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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 752 (SEPTUAGESIMA QUINTA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA CANAL
COMPANHIA DE SECURITIZACAO, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
PELA GRAN COFFEE COMERCIO, LOCAGCAO E SERVICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por ac¢des, devidamente registrada na categoria “S1”
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 94, nos termos da Resolugdo da CVM n2 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S3do Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n.2 474, Conjunto 1.009 e 1.100, Vila Nova Concei¢do, CEP
04.538-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n?
41.811.375/0001-19 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE
333.0033780-6, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Emissora”); e

na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme definido abaixo)
e da Resolucdo CVM 17 (conforme definido abaixo), a:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.2 215, 42 Andar, Pinheiros, CEP 05.425-
020, inscrita no CNPJ sob 0 n.2 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiduciario”);

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitiza¢Go de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 759 (Septuagésima Quinta) Emissdo, em Série Unica, da Canal
Companhia de Securitizagdo, lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Gran Coffee
Comércio, Locagdo e Servigos S.A.” (“Termo” ou “Termo de Securitizacdo”), de acordo com a Lei 11.076
(conforme definido abaixo), a Lei 14.430 (conforme definido abaixo), a Resolugdo CVM 60 (conforme definido
abaixo), a Resolugdo CVM 160 (conforme definido abaixo) e demais normativos aplicaveis, que sera regido
pelas seguintes cldusulas, condi¢des e caracteristicas.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Definicdes: Para fins deste Termo de Securitizagao, os termos indicados abaixo terdo o significado a
eles atribuidos nesta Clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de Securitizacdo ou se o
contexto assim o exigir. Todas as definices estabelecidas neste Termo de Securitizagdo que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

“AGE da Devedora” Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.4 deste Termo de
Securitizacao.

“Agente de Liguidaco” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., qualificada no preambulo deste Termo de Securitizacdo,
contratada pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos
CRA, liquidados por meio da B3, nos termos previstos neste Termo de
Securitizagao.
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“Agente Fiduciario”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., qualificada no preambulo deste Termo de Securitiza¢cdo, na
gualidade de representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. Pela
prestacdo dos seus servicos, o Agente Fiduciario fard jus a remuneracgao
prevista na Clausula 13.8 deste Termo de Securitizagao.

“Alienacdo Fiduciaria”

Significa a alienacdo fiducidria de determinadas mdquinas e
equipamentos de titularidade da Devedora (conforme abaixo definida),
no valor de patriménio representativo de, no minimo, R$35.000.000,00
(trinta e cinco milhGes de reais), constituida como garantia do fiel,
pontual e integral pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, por
meio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria.

“u

Amortizacdo”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio dos CRA, conforme o caso, nas respectivas Datas
de Pagamento dos CRA, conforme previsto na tabela do Anexo | deste
Termo de Securitizacdo, observadas as hipdteses de resgate antecipado
dos CRA e/ou de liquidagdo do Patriménio Separado.

“ANBIMA”

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, Bloco Il, Conjunto 704, bairro Botafogo, CEP 22.250-
911, inscrita no CNPJ sob o n? 34.271.171/0001-77.

“Anexos”

Significam os anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos termos
sdo parte integrante e complementar deste Termo de Securitizacao, para
todos os fins e efeitos de direito.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 759 (Septuagésima
Quinta) Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Gran
Coffee Comércio, Locacdo e Servigos S.A.”, a ser divulgado nos Meios de
Divulgacdo aplicaveis, conforme disposto na Resolu¢dao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 759 (Septuagésima Quinta)
Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Gran
Coffee Comércio, Locacdo e Servigos S.A.”, a ser divulgado nos Meios de
Divulgagdo aplicdveis, conforme disposto na Resolugdao CVM 160.

“Investimentos Permitidos”

Significam as aplicacbes financeiras realizadas exclusivamente em
instrumentos financeiros de renda fixa com classificagao de baixo risco e
liquidez diaria, de emissdo de instituicdes financeiras de primeira linha,
tais como titulos publicos, e/ou fundos de renda fixa classificados como
DI, administrados por instituicdes financeiras de primeira linha, sendo
vedada a aplicagdo de recursos no exterior, bem como a contratacdo de
derivativos. Os resultados decorrentes desse investimento integrarao
automaticamente o respectivo Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva.

“Atos Societdrios das Fiadoras”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.5 deste Termo de
Securitizagao.

“Assembleia Especial de

Titulares dos CRA”

Significa a Assembleia Especial de Titulares do CRA, realizada nos termos
da Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

“Assembleia Geral de Titulares

da Nota Comercial”

Significa a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, que
podera ser realizada pelos titulares de Notas Comerciais, realizada nos
termos da Clausula 6 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais.
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“Ato Societario Brasil Espresso”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.5 deste Termo de
Securitizagao.

“Ato Societario Brasil Expresso

ParticipacGes”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.5 deste Termo de
Securitizagao.

“Ato Societario Gran Espresso”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.5 deste Termo de
Securitizagao.

“Auditor _Independente do

Patrimonio Separado”

Significa a Uhy Bendoraytes & Cia Auditores Independentes, sociedade
simples, com sede na Avenida Jodo Cabral de Mello Neto, n2 850, bloco
3, salas 1301 a 1305, Edificio Corporativo, Barra da Tijuca, na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22.775-057, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 42.170.852/0001-77, com registro na CVM sob o n2 315-8., ou
qualquer outra instituicdo que venha a ser contratada pela Emissora,
responsdvel por auditar as demonstracdes financeiras do Patriménio
Separado, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes e na Resolucdo CVM 60, ao qual cabera os deveres previstos na
Clausula 3.4 deste Termo de Securitizacdo. Pela prestacdo dos seus
servicos, o Auditor Independente do Patrimonio Separado fard jus a
remuneragao prevista na Clausula 3.4 deste Termo de Securitizagao.

“B3” Significa a B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, sociedade por
acoes de capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praca Antbnio Prado, 48, 7° andar, bairro Centro, CEP 01.010-
901, inscrita no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario”

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.79,
CEP 01.311-200, inscrito no CNPJ sob n.2 62.232.889/0001-90.

“Boletim _de Subscricdo das

Notas Comerciais ”

Significa o boletim de subscri¢cao das Notas Comerciais por meio do qual
a Securitizadora formalizara sua subscricdo das Notas Comerciais,
conforme modelo constante no Anexo V do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais.

“«

Brasil Espresso”

Significa a BRASIL ESPRESSO COMERCIO ATACADISTA LTDA., sociedade
empresdria limitada, com sede na cidade de Jundiai, Estado de Sao Paulo,
na Rua Didcono Josias de Souza, n? 474, lote 25-A, quadra “E”, Jardim
Ermida Il, CEP 13212-171, inscrita no CNPJ sob o n2 01.703.285/0006-02,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o
NIRE 35.214.229.539.

“Brasil Expresso Participacoes”

Significa a BRASIL EXPRESSO COMERCIO E PARTICIPAGCOES S.A.,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta, com sede na
cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rua José Manoel Veiga, n?
58, Jardim Chapadao, CEP 13070-137, inscrita no CNPJ sob o n¢
17.413.651/0001-06, com seus atos constitutivos devidamente
registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.534.107.

“Cessdo Fiduciaria”

Significa a cessdo fiduciaria de determinados direitos creditdrios
principais e acessorios decorrentes dos Contratos Cedidos (conforme
abaixo definidos), de titularidade da Devedora e da Brasil Espresso, bem
como sobre os direitos sobre todos e quaisquer recursos a qualquer
tempo depositados nas Contas Vinculadas (conforme abaixo definidas),
exclusivamente oriundos dos Contratos Cedidos e das Contrapartes
(conforme abaixo definidas) que tiveram Contratos Cedidos, observadas
as Razbes de Garantia das Contas Vinculadas, constituida como garantia
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do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obriga¢Ges Garantidas,
por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“CETIP21”

Significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNAE" Significa a Classificagcdo Nacional de Atividades Econdmicas.
“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

o

Codigo ANBIMA”

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Estruturagdo, Coordenacdo e DistribuicGo para Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de AquisicGo de Valores
Mobilidgrios”, vigente desde 2 de janeiro de 2023, expedido pela ANBIMA.

“Cddigo Civil”

Significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

“CondicOes Precedentes”

Significam as condi¢des precedentes a realizacdo da Oferta, a serem
verificadas pela Securitizadora, conforme estabelecidas na Clausula 4.1
do Contrato de Distribuicdo e na Clausula 3.7.3 do Termo de Emissdo de
Notas Comerciais, cujo atendimento é condicdo necessaria para a
liguidagdo dos CRA, sendo certo que a nao implementacdo de qualquer
dessas condicbes serd tratada como modificacdo da Oferta, caso a
mesma ja tenha sido divulgada publicamente.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente n? 45644-5, mantida na agéncia 3100 do Itau
Unibanco S.A. (341), de titularidade da Securitizadora, atrelada ao
Patrimbnio Separado, que serd movimentada exclusivamente pela
Emissora, na qual serdo depositados os pagamentos decorrentes das
Notas Comerciais.

“Conta de Livre Movimentacdo”

Significa a conta corrente de n2 93413-4, mantida na agéncia 0546, do
Banco Itau Unibanco S.A, de titularidade da Devedora ou outra conta de
titularidade da Devedora indicada por ela.

“Condicdes Suspensivas”

Significa o devido consentimento prévio em relagdo a constituicdo da
Cessdo Fiducidria e da Alienagdo Fiducidria: (i) do Banco do Brasil S.A.,
nos termos das clausulas (i.1) “Vencimento Antecipado”, item i., da
Cédula de Crédito Bancdario n2 336.003.727, emitida pela Emitente em 15
de dezembro de 2021, em favor do Banco do Brasil S.A; (ii.2)
“Vencimento Antecipado”, item k., da Cédula de Crédito Bancario n2
336.014.015, emitida pela Emitente em 27 de outubro de 2023, em favor
do Banco do Brasil S.A; e (iii.2) “Vencimento Antecipado”, item k., da
Cédula de Crédito Bancario n2 336.004.018, emitida pela Emitente em 03
de novembro de 2023, em favor do Banco do Brasil S.A (em conjunto,
“CondicGes Suspensivas BB”); e (ii) do Banco Citibank S.A, nos termos da
cldusula 6.2, itens (i) e (iv), do “Contrato de Empréstimo e Outras
Avencgas” celebrado entre a Emitente e o Banco Citibank S.A. em 20 de
dezembro de 2023 (“Condicdo Suspensiva Citi”, e em conjunto com as
Condi¢Ges Suspensivas BB, “Condicdes Suspensivas”), conforme sera
detalhado no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Alienagao
Fiduciaria

“Conta Vinculada Brasil

Espresso”

Significa a conta corrente titularidade da Brasil Espresso, sob n¢
1.509.067-3, mantida na agéncia 0001-9, mantida junto ao Banco
Depositario, que integra o Patrimonio Separado dos CRA, na qual serdo
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depositados os recursos oriundos da Cessao Fiducidria decorrentes dos
Contratos Cedidos celebrados pela Brasil Espresso.

“Conta Vinculada Gran Coffee”

Significa a conta corrente de titularidade da Gran Coffee n? 1.509.068-1,
agéncia n? 0001-9, mantida junto ao Banco Depositario, que integra o
Patrimonio Separado dos CRA, na qual serdo depositados os recursos
oriundos da Cessdao Fiducidria decorrentes dos Contratos Cedidos
celebrados pela Gran Coffee.

“Contas Vinculadas”

A Conta Vinculada Brasil Espresso e a Conta Vinculada Gran Coffee,
guando referidas em conjunto.

“Contratos Cedidos”

Significa os contratos celebrados com as Contrapartes, conforme serao
descritos no Anexo Il do Contrato de Cessao Fiduciaria, os quais serao
objeto da Cessao Fiduciaria.

Significa a LINK CONSULTORIA CONTABIL E TRIBUTARIA LTDA.,
sociedade com sede na Rua Siqueira Bueno 1.737, CEP 03172-010,
inscrita no CNPJ/MF sob n2 03.997.580/0001-21, e no Conselho
Regional de Contabilidade — CRC/SP, sob n? 25P021558], contratada pela
Emissora para realizar a contabilidade das demonstragdes financeiras do
Patrimbnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des ou qualquer outra instituicdo que venha a ser
contratada pela Emissora.

“Contador do Patrimonio
Separado”
“Contrato de Alienacdo

Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Mdquinas
e Equipamentos em Garantia Sob Condi¢do Suspensiva e Outras
Avengas”, a ser celebrado, entre a Devedora, e a Emissora, por meio do
qual serd constituida a Alienagao Fiducidria.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia Sob Condig¢do Suspensiva e Outras Avengas”, a
ser celebrado, entre a Devedora, a Brasil Espresso, e a Emissora, por meio
do qual sera constituida a Cessdo Fiduciaria.

“Contrato de Depositario”

o0 “Contrato de Prestagdo de Servicos de Administracdo de Conta de
Depdsito” celebrado por e entre a Devedora, a Brasil Espresso, a Emissora
e o Banco Depositario, referente a administracdo das Contas Vinculadas.

“Contrato de Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, da 759 (Septuagésima Quinta ) Emissdo, em Série
Unica, da Canal Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela Gran Coffe Comércio, Locagdo e
Servicos S.A.”, celebrado em 20 de dezembro de 2023, entre a
Securitizadora, a Devedora e as Fiadoras, por meio do qual a Devedora
contratou a Securitizadora para realizar a Oferta.
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“Contrato _de Prestacdo de | Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Presta¢do de Servigos
Servicos de  Agente  de | de Agente de Liquida¢do”, celebrado entre o Agente de Liquidacdo e a
Liguidacdo” Emissora.

“Contrato _de Prestacdo de | Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigcos de Custodia”
Servicos de Custddia” celebrado, entre o Custodiante e a Emissora.

“Contrato _de Prestacdo de | Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de

Servicos de Escrituracdo”

Escrituragdo” celebrado entre o Escriturador e a Emissora.

o

Contrapartes”

significam as contrapartes dos Contratos Cedidos, devedoras dos
Recebiveis, conforme serdo qualificadas no Anexo |l do Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

“Controlada”

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
“Controle” abaixo) individualmente pela Devedora ou pelas Fiadoras.

“Controladora”

Significa qualquer acionista controladora, conforme definicdo de
“Controle” prevista abaixo.

“Controle”

Possui o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes.

“Coligada”

Significa qualquer sociedade na qual a Pessoa possui influéncia
significativa, nos termos do artigo 243, paragrafo 12, da Lei das
Sociedades por Agdes.

“CPF” Significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.
Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 752
(Septuagésima Quinta) emissdo, em série Unica, da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio

“CRA” representados pelas Notas Comerciais e regulados por meio deste Termo

de Securitizagdo, nos termos do artigo 23, pardgrafo 12, da Lei 11.076, da
Lei 14.430 e do artigo 29, pardgrafo 49, inciso Il, do Anexo Normativo Il
da Resolug¢dao CVM 60.

4

“CRA em Circulacido”

Para fins de constituicao e verificagdao de quérum em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, significam todos os CRA, subscritos e integralizados
e nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora ou as
Fiadoras eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os
gue sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora, a Devedora ou
as Fiadoras, ou de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora, a Devedora ou as Fiadoras, assim entendidas
empresas que sejam subsididrias, Coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus cdnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 29
(segundo) grau.

“Créditos Cedidos
Fiduciariamente”

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 9.2.7 deste Termo de
Securitizacao.

IICSLLII

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.




DocuSign Envelope ID: DC2DCOE2-ADEE-4851-B2E3-95D03B8B3D8B

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., qualificada no preambulo deste Termo de Securitizacdo, na
gualidade de instituicdo responsdvel pela custédia dos Documentos
Comprobatdrios, na forma prevista na Cldusula 2.2 deste Termo de
Securitizagdo. Pela prestacdo dos seus servigos, o Custodiante fard jus a
remuneracgao prevista na Cladusula 5 deste Termo de Securitizagdo.

IICVM”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Apuracdo”

Significa o 52 (quinto) Dia Util de cada més calendario, em que sera
apurada e verificada, pela Securitizadora, no ambito do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, as Razoes de Garantia (conforme abaixo definidas),
sendo que a primeira data de apurag¢do ocorrera no més de fevereiro de
2024, referente ao més de janeiro de 2024.

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 20 de dezembro de 2023.

“Data de Integralizacdo”

Significa cada data de integralizacdo dos CRA.

“Data de Integralizacdo das
Notas Comerciais”

Significa cada data de integralizacdo das Notas Comerciais, nos termos da
Clausula 4.2.2 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais.

“Data de Pagamento dos CRA”

Significa cada data de pagamento do Valor Nominal Unitéario e/ou da
Remunerac¢do dos CRA aos Titulares dos CRA, conforme estabelecido no
Anexo | deste Termo de Securitizacdo.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 27 de dezembro de
2028, ressalvados os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado e/ou
de resgate antecipado da totalidade dos CRA, previstas neste Termo de
Securitizagao.

“Notas Comerciais”

Significam as Notas Comerciais, com garantia real, com garantia adicional
fidejussodria, em série Unica, da 22 (segunda) emissdo da Devedora, para
colocagdo privada, emitidas nos termos do Termo de Emissao de Notas
Comerciais, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, em cardter irrevogavel e irretratdvel, por forca do
Regime Fiduciario constituido nos termos da Clausula 10 deste Termo de
Securitizagdo, cuja destinagdao dos recursos encontra-se prevista no
Termo de Emissdao de Notas Comerciais e neste Termo de Securitizagdo.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme em
vigor.

“

Despesas”

Significam as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser pagas
com os recursos do Fundo de Despesas ou, na hipotese de sua
insuficiéncia, com recursos do Patrimdnio Separado, incluindo o Fundo
de Reserva, indicados ao longo do presente Termo de Securitizacao,
observado o previsto na Clausula 17 deste Termo de Securitizacgdo.

“Devedora” ou “Gran Coffee”

Significa a GRAN COFFEE COMERCIO, LOCACAO E SERVICOS S.A.,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta, com sede na
cidade de Campinas, estado de S3o Paulo, na Rua José Manoel Veiga, n2
58, Jardim Chapadao, CEP 13070-137, inscrita no CNPJ sob o
n2 08.736.011/0001-46, com seus atos constitutivos devidamente
registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.482.743.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

Significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.
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“Direitos Creditérios do

Agronegdcio”

Significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forga das Notas Comerciais, enquadrados
como sendo do agronegdcio nos termos do artigo 23, paragrafo 12, da Lei
11.076, livres de quaisquer Onus (conforme abaixo definido), que
compbem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por for¢a do Regime Fiduciario constituido nos
termos deste Termo de Securitizagao.

“Distribuicdo Parcial”

Tem o significado descrito no inciso (vi) da Clausula 3.1.

“Documentos Comprobatérios”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) 1 (uma) via original emitida eletronicamente ou fisica,
conforme o caso (a) do Termo de Emissdo de Notas Comerciais; (b) do
Contrato de Cessao Fiduciaria; (c) do Boletim de Subscricio das Notas
Comerciais, (d) deste Termo de Securitizacdo; (e) do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria, e (f)) de eventuais aditamentos referentes aos
documentos elencados anteriormente; e (ii) 1 (uma) copia eletronica
(PDF) do extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador das
Notas Comerciais.

“Documentos da Operacdo”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizacdo; (ii) o Termo de Emissado
de Notas Comerciais; (iii) o Boletim de Subscricdo das Notas Comerciais;
(iv) o Anuncio de Inicio; (v) o Anuncio de Encerramento; (vi) o Contrato
de Distribuigcdo; (vii) o Contrato de Cessao Fiducidria; (viii) o Contrato de
Alienacdo Fiducidria; (ix) o Contrato de Depositario; (x) as declaracGes
exigidas pela CVM ou pela B3, conforme aplicavel; e (xi) quaisquer outros
documentos relativos a Emissdo dos CRA e a Oferta, incluindo os demais
contratos com prestadores de servicos celebrados no ambito da Emissao;
e (xi) eventuais aditamentos aos documentos referidos nos itens
anteriores.

“Efeito Adverso Relevante”

Significa qualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais nas
perspectivas e/ou na reputacdo da Devedora e/ou das Fiadoras que afete
a capacidade de pagamento da Devedora e/ou das Fiadoras frente a
emissdao das Notas Comerciais ou de cumprir qualquer de suas
obrigacdes previstas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, no
Contrato de Cessao Fiducidria, no Contrato de Alienagao Fiduciaria e nos
demais Documentos da Operagao.

“Emissao”

Significa a 752 (Septuagésima Quinta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, em série Unica, objeto do
presente Termo de Securitizagdo.

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, qualificada no
preambulo deste Termo. Pela prestacdo dos seus servicos, a
Securitizadora fard jus a remunerac¢do constante da Clausula 11.1. deste
Termo de Securitizagao.

“Encargos Moratdrios”

Significa os encargos acrescidos na hipdtese de impontualidade no
pagamento de quaisquer obriga¢des pecunidrias devidas por forca deste
Termo de Securitizagdo, casos em que os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao meés,
calculados pro rata temporis, calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
moratéria, irredutivel e de natureza ndao compensatéria de 2% (dois por
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cento) sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneragao
devida, que continuard a incidir sobre o valor original do débito em
atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial.

“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizacdo, que
atuard como Escriturador dos CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitiza¢do e na regulagdo aplicavel. Pela prestacdo dos seus servigos,
o Escriturador fard jus a remuneracao prevista na Clausula 3.4 deste
Termo de Securitizagao.

“Eventos de Liguidacdo do

Patrimoénio Separado”

Significam os eventos que poderdao ensejar a assuncao imediata da
administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario e poderao
ensejar a liquidagdo do Patrimdnio Separado em favor dos Titulares dos
CRA, conforme previstos na Cldusula 11.6 deste Termo de Securitizagao.

“Evento de Reforco e

Complementacdo”

Significado o (i) ndo atendimento das Razbes de Garantia em
determinada Data de Apuracdo; ou (ii) qualquer ato ou fato que,
independentemente da vontade das Devedora e da Brasil Espresso, na
qualidade de cedentes no ambito do Contrato de Cessdao Fiducidria,
comprometa a validade, eficacia ou exequibilidade da Cessao Fiducidria
de Direitos Creditdrios, incluindo, porém nao se limitando a extin¢cdo dos
Contratos Cedidos, penhora e/ou ao bloqueio dos recursos presentes nas
Contas Vinculadas.

“Eventos de  Vencimento | Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os

Antecipado” Eventos de Vencimento N3do Automaticos, quando referidos em
conjunto.

“Eventos de  Vencimento | Significam os eventos descritos na Clausula 5.1.1 do Termo de Emissdo

Antecipado Automatico”

de Notas Comerciais e na Clausula 8.1 deste Termo de Securitizacdo, que
ensejam o vencimento antecipado automdtico das Notas Comerciais e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”

Significam os eventos descritos na Clausula 5.2.1 do Termo de Emissado
de Notas Comerciais e na Clausula 8.2 deste Termo de Securitizacdo, que
podem ensejar o vencimento antecipado das Notas Comerciais,
observada a deliberagdo prévia em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA g, caso declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais,
acarretara, consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA.

“Fiadoras”

Significa a Brasil Espresso, Brasil Expresso Participacbes e a Gran
Espresso, quando referidos em conjunto.

“

Fiancas”

Significam as garantias fidejussérias na modalidade de fiangas prestadas
pelas Fiadoras, que se obrigaram, de forma irrevogavel, irretratavel e
soliddria como principais responsaveis pelo pagamento integral das
Obriga¢cdes Garantidas, nos termos do Termo de Emissdao de Notas
Comerciais.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrard o PatrimoOnio Separado e tera
como objetivo o pagamento das despesas de estruturacao e emissdo dos
CRA, e despesas recorrentes de manuten¢cdo dos CRA, conforme
disciplinado neste Termo de Securitizacdo, que serd mantido na Conta
Centralizadora.

“Fundo de Reserva”

Significa o fundo de reserva que integrard o Patrimbnio Separado,
conforme disciplinado neste Termo de Securitizagdo, que serd mantido
na Conta Centralizadora.
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“Garantias”

Significam as Fiangas, a Cessdo Fiducidria, e a Aliena¢do Fiduciaria,
guando referidas em conjunto.

“Governo Federal” ou “Governo
Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Gran Espresso”

Significa a GRAN ESPRESSO PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes
sem registro de companhia aberta, com sede na cidade de Campinas,
estado de S3o Paulo, na Rua José Manoel Veiga, n? 58, parte, Jardim
Chapadao, CEP 13070-137, inscrita no CNPJ sob o n2 32.248.732/0001-
91, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob
o NIRE 35.300.529.278.

IllBGEII

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“IGP-M”

Significa o Indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio Vargas.

“Indices Financeiros Anuais”

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 8.2 (xxv) deste Termo
de Securitizagao.

“Indices Financeiros | Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 8.2 (xxv) deste Termo
Trimestrais” de Securitizacdo.
“Investidor(es)” ou | Significam os investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11

“Investidor(es) Profissional(is)”

da Resolucdao CVM 30.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operacdes de Cambio.

“|OF/Titulos”

Significa o Imposto sobre OperacGes com Titulos e Valores Mobilidrios.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo IBGE.

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“ITF” Significa a Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

“Legislacdo Socioambiental”

Significam as leis, regulamentos e normas relativas a protecdo ao meio
ambiente, seguranca e salde ocupacional, além de outras normas que
Ihe sejam aplicdveis em funcdo de suas atividades, incluindo, mas nado se
limitando a quaisquer atos que violem leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias
ou tribunais relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao meio
ambiente, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, e as demais
legislagdes e regulamentacdes ambientais e relacionadas a saude e
seguranc¢a ocupacional supletivas, bem como nas demais legislacdes e
regulamenta¢bes ambientais relacionadas aos temas acima, a ser
cumprida pela Devedora e pelas Fiadoras.

“Lei das Sociedades por Acées”

Significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Lei 8.981”

Significa a Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

“Lei 11.076”

Significa a Lein2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Lei 14.430”

Significa a Lei n2 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor.

“Leis Anticorrupgao” ou
“Legislacdo Anticorrupcdo”

Significam as normas que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administracdo publica, crimes contra a ordem econémica ou
tributaria, lavagem de dinheiro, ocultacdao de bens ou atos lesivos a
administracdo publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem limitagao,
normas que versam sobre atos de corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributdria, lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens e atos
lesivos contra a administracdo publica, tais como na forma da Lei n2
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12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor, e do Decreto n?
11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor, incluindo, a Lei n?
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, o Decreto n2 11.129,
de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a Lei n? 13.260, de 16 de
marco de 2016, conforme alterada e conforme aplicavel, a Lei n? 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel,
a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e/ou as eventuais normas sobre
essas matérias editadas e/ou que venham a ser editadas pelo Conselho
de Seguranca das Nac¢des Unidas (CSNU) e/ou pela Unido Europeia, bem
como quaisquer sancdes administradas ou impostas pelo Office of
Foreign Assets Control, do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos
(OFAC), pelo His Majesty’s Treasury, pela Organizacdo para a Cooperacdo
e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), pelo CSNU, pela Unido Europeia
e/ou por seus comités de sanc¢des, no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas — CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas — CNEP.

IIM DAII

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Meios de Divulgacdo”

Significa as divulgacGes das informagdes e Documentos da Operagao que
devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da
rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) da Securitizadora;
(c) da B3; e (d) da CVM. Adicionalmente, a critério da Securitizadora, a
divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entender
necessario para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolugdo 160.

“Montante Minimo”

significa o montante minimo de 60.000 (sessenta mil) CRA, equivalentes
a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

4

“Obrigacdes Garantidas’

Significa o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacoes,
presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas pela Devedora por
meio do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, incluindo o valor
nominal, encargos financeiros, multas, juros de mora e multa moratdria,
de todas as obrigagdes relativas aos CRA, ao Termo de Emissdo de Notas
Comerciais, ao Termo de Securitizagdo, as Garantias e aos demais
Documentos da Operagdo, quando devidos, incluindo, mas ndo se
limitando, as obrigagdes de constituicdo e recomposi¢cdo do Fundo de
Despesas e do Fundo de Reserva, e de todos os demais custos, despesas
e encargos oriundos do Termo de Emissdo de Notas Comerciais e/ou da
legislagdo aplicavel, inclusive com relagdo a constituicdo,
aperfeicoamento, manutencdo e a execug¢ao das Garantias, incluindo
despesas judiciais, extrajudiciais e/ou administrativas, além de eventuais
tributos, taxas e comissdes aplicaveis, nos termos do Termo de Emissdo
de Notas Comerciais.

“Oferta” Significa a distribuicdo publica dos CRA, nos termos da Resolucdo CVM 60
e nos termos do artigo 26 da Resolu¢dao CVM 160.
“Onus” Significa qualquer constituicdo, a qualquer tempo, de hipoteca, penhor,

alienagdo fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa
de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame,
onus, penhora, arresto, sequestro, oferta ou constituicdo de arrolamento
a Receita Federal e/ou as respectivas Fazendas da Unido, Estaduais ou
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Municipais, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima.

“Operacdo de Securitizacdo”

Significa a operagdo de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio, que
resultara na emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio 752
(Septuagésima Quinta ) emissdo da Securitizadora, em série Unica, nos
termos deste Termo de Securitizacdo, da Resolugdo da CVM 60, em
volume equivalente a quantidade de Notas Comerciais, aos quais os
Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais
serdo vinculados como lastro, na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, de modo que as Notas Comerciais ficardo vinculadas aos
CRA e seu Patrimbnio Separado.

“Patrimonio Separado”

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares dos CRA apds a
instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, e composto pelos (i) Direitos
Creditérios do Agronegdcio, (ii) as Garantias, incluindo, sem limitagao, as
Contas Vinculadas, e (iii) valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva. O
Patrimbnio Separado ndo se confunde com o patrimonio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdao dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigacGes fiscais relacionadas a
Emissdo, nos termos deste Termo de Securitizagdo e do artigo 26 da Lei
14.430.

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da Primeira Data da
Integralizacdo (inclusive) e termina na respectiva primeira Data de
Pagamento dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; e (ii) em cada respectiva Data de Pagamento dos CRA
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na respectiva Data de Pagamento dos CRA do
respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou a
data do resgate ou do vencimento antecipado das Notas Comerciais,
conforme o caso.

H%H

Significa o Programa de Integra¢ao Social.

“Prazo Maximo de Distribuicdo”

Significa o periodo de até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
data da divulgagao do Anuncio de Inicio para subscrigao ou aquisi¢do dos
CRA, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

“Preco de Integralizacdo”

Significa o prego de integralizagdao dos CRA, que devera ser pago a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, e serd
correspondente: (i) na Primeira Data de Integraliza¢do, ao Valor Nominal
Unitario dos CRA,; e (ii) em caso de integralizacdo dos CRA em Datas de
Integralizacdo posteriores a Primeira Data de Integralizacao, pelo Valor
Nominal Unitdrio dos CRA, acrescidos da Remuneragao, calculada pro
rata temporis, contada desde a Primeira Data de Integralizacdo até a
respectiva data da efetiva integralizagcdo dos CRA (exclusive), nos termos
da Clausula 4.7 deste Termo de Securitizacdo.

“Prémio de Resgate”

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 7.1.2 deste Termo de
Securitizacao.

“Primeira Data de

Integralizacdo”

Significa a primeira data em que houver integralizacdo de CRA.
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“Publico-Alvo”

Significa o publico-alvo da Oferta, aos quais os CRA serdo distribuidos
publicamente, qual seja os Investidores Profissionais.

“Razdes de Garantia”

Significa as razoes de garantia que os Créditos Cedidos Fiduciariamente
deverdo observar, conforme sera detalhado e descrito na Clausula 5.1.
do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio, constituido pela Emissora em favor dos
Titulares dos CRA, instituido sobre o Patrimdnio Separado, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 14.430, conforme previsto na Cladusula 10 deste Termo
de Securitizagdo.

o

Remuneracio”

Significa a remuneracdo dos CRA, correspondente a 100% (cem por
cento) davariagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa)
de 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo dos CRA
sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da primeira
Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos CRA imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento e pagos
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a férmula
constante na Clausula 6.2.1 deste Termo de Securitizagdo.

“Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos CRA”

Significa o resgate antecipado obrigatdrio total dos CRA, a ser realizado
na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais, (ii) declaragdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais e (iii) resgate antecipado obrigatério em decorréncia do nao
acordo sobre a Taxa Substitutiva DI, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao.

Antecipado
das Notas

“Resgate
Facultativo Total
Comerciais ”

Significa o resgate antecipado das Notas Comerciais, na hipdtese prevista
na Clausula 4.10.3 e seguintes do Termo de Emissdo de Notas Comerciais.

“Resolucdo CMN 4.373”

Significa a Resolugdo n2 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de setembro de
2014, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 17”

Significa a Resolugdo CVM n? 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme
em vigor.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor.

“Resolucdo CVM 60”

Significa a Resolugdo CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
em vigor.

“Resolucdo CVM 133”

Significa a Resolugdo CVM n2 133, de 10 de junho de 2022, conforme em
vigor.

“Resolucdo CVM 160”

Significa a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em
vigor.

“Resolucdo CVM 166"

Significa a Resolugdo CVM n? 166, de 1 de setembro de 2022, conforme
em vigor

ll@”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

“Taxa de Administracdo”

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fard jus,
correspondente: (i) RS 4.000,00 (quatro mil reais) mensais por
Patrimonio Separado, liquidos de quaisquer encargos e tributos, devida
a Securitizadora, atualizada anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se
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necessario, sendo que a primeira parcela devera ser paga na primeira
data de subscricdo e integralizacdo dos CRA, e as demais até o dia 05
(cinco) dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA, inclusive a
remuneracao (flat e recorrente) da nova instituicdo que realizard a
administracdo dos CRA e, consequentemente, do Patrimoénio Separado,
nomeada pelos titulares dos CRA, no caso de substituicdo da
Securitizadora por qualquer motivo.

“Taxa DI”

Significa variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, denominadas “Taxas DI over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pdagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Taxa Substitutiva DI”

Significa o novo parametro de remuneragao a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneracdo nas hipdteses mencionadas na Clausula 6.3.1
abaixo, e deverad refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época da extincado, indisponibilidade temporaria ou auséncia
de apuracdo da Taxa DI.

“Titulares dos CRA”

Significam os Investidores que venham a subscrever e integralizar os CRA
da presente Oferta, bem como os investidores que venham a adquirir os
CRA no mercado secundario apds o encerramento da Oferta.

“Titulares dos CRA em

Circulacdo”

Significam os titulares dos CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora ou as Fiadoras
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam
de titularidade de empresas ligadas a Emissora, a Devedora ou as
Fiadoras, ou de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora, a Devedora ou as Fiadoras, assim entendidas
empresas que sejam subsididrias, Coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus cdnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 29
(segundo) grau.

“Valor Inicial do Fundo de

Despesas”

Significa o montante equivalente a RS RS 152.000,00 (cento e cinquenta
e dois mil reais), a qual a Securitizadora devera deter do pagamento do
preco de integralizagdo das Notas Comerciais para constituir o Fundo de
Despesas na Conta Centralizadora.

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”

Significa o montante de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) que devera, se
necessario, ser recomposto pela Devedora, conforme termos e condi¢des
detalhados na Cldusula 17.1.6 deste Termo de Securitiza¢do e da Clausula
10.3.1 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais.

“Valor Minimo do Fundo de

Reserva”

Significa o montante equivalente a 6 (seis) parcelas vincendas da
Remuneracdo das Notas Comerciais que a Securitizadora devera reter do
pagamento do preco de integralizacdo das Notas Comerciais, a contar da
primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais (inclusive), para a
constituicdo do Fundo de Reserva, mantida na Conta Centralizadora.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitdrio dos CRA que corresponderd a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

“Valor Total da Emissdo”

Significa o valor total da emissdo dos CRA, correspondente a
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na Data de Emissdo,
observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial e colocagdo do
Montante Minimo.
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1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado
de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o
primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram devidamente aprovadas de acordo com as delibera¢des tomadas
pela diretoria da Emissora, reunidos em Reunido de Diretoria, realizada nesta data, qual seja, 20 de dezembro
de 2023, a ser registrada na JUCESP.

1.4. A emissdao das Notas Comerciais, bem como sua vinculacdo aos CRA, a Oferta, a constituicdo da
Cessao Fiduciaria, a constituicdo da Alienagao Fiduciaria, e a pratica de todos os atos e assinatura dos demais
Documentos da Operacao pela Devedora foram aprovados com base nas deliberacdes tomadas na assembleia
geral extraordinaria da Devedora realizada em 18 de dezembro de 2023, cuja ata sera registrada na JUCESP,
nos termos dos artigos e 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges (“AGE da Devedora”), nos termos e sob a forma
estabelecida no seu estatuto social.

1.5. A outorga das Fiangas pelas Fiadoras foram aprovadas (i) com relagdo a Brasil Espresso, pela Reunido
de Sécios da Brasil Espresso, realizada em 18 de dezembro de 2023, nos termos e sob a forma estabelecida no
seu respectivo contrato social, cuja ata sera registrada na JUCESP (“Ato Societario Brasil Espresso”); (ii) com
relacdo a Brasil Expresso Participagoes, pela Assembleia Geral Extraordindria da Brasil Expresso Participacoes,
realizada em 18 de dezembro de 2023, nos termos e sob a forma estabelecida no seu respectivo estatuto
social, cuja ata serd registrada na JUCESP (“Ato Societario Brasil Expresso Participacdes”); e (iii) com relagédo a
Gran Espresso, pela Assembleia Geral Extraordindria da Gran Espresso, realizada em 18 de dezembro de 2023,
nos termos e sob a forma estabelecida no seu respectivo estatuto social, cuja ata sera registrada na JUCESP
(“Ato Societario Gran Espresso” e, em conjunto com o Ato Societario Brasil Espresso e o Ato Societario Brasil
Espresso Participag0es, os “Atos Societarios das Fiadoras”).

1.6. A constituicdo da Cessao Fiducidria pela Devedora e pela Brasil Espresso, nos termos a serem
previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria, e nos Termo de Emissdao de Notas Comerciais, foi realizada com
base nas deliberagdes tomadas na AGE da Devedora e no Ato Societario Brasil Espresso, observado o disposto
na Clausula 1.5 acima.

1.7. A AGE da Devedora e os Atos Societarios das Fiadoras serdo publicadas no jornal “Didrio Comercial”,
da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo (“Jornal de Publicacdo”), com divulgagdo simultdnea da integra
do documento na pagina do Jornal de Publicacdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina prdpria, emitida por autoridade
certificadora credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme
legislacdo em vigor, em atendimento ao disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges.

CLAUSULA SEGUNDA - DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Direitos Creditdrios do Agronegécio. Os Direitos Creditdrios do Agronegdécio, incluindo seus
respectivos acessorios, vinculados aos CRA de que trata este Termo de Securitizagdo sdo oriundos das Notas
Comerciais, cujas caracteristicas detalhadas encontram-se descritas no Anexo |l a este Termo de Securitizagao,
nos termos artigo 29, paragrafo 49, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60. Os Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo segregados do restante do patrimbénio da Securitizadora, mediante
instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula 10 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
14.430.
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2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

(i)

(i)

(i)

(iv)
(v)

(vi)

2.1.4.

2.1.5.

2.2,

As Notas Comerciais servirdo como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando vinculadas aos CRA
em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patriménio da Emissora, mediante
instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 10 abaixo.

Para fins do artigo 19, inciso |, do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, a denominacao atribuida aos
CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por Direitos Creditdrios
do Agronegdcio devidos pela Gran Coffee Comércio, Locagdo e Servigos S.A.”.

Por forca da vinculagao de que trata a Cldusula 2.1 acima, os Direitos Creditdrios do Agronegécio:

constituem Patrimoénio Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum da Emissora em
nenhuma hipdtese;

permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento integral da
totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracdo nos termos deste
Termo de Securitizagdo, bem como das Despesas;

estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execugdo promovida por credores da Emissora;

ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a ser; e

somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

Até a quitacdo integral das Obriga¢des Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 11 abaixo.

A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que, nesta data, ndo hd qualquer conflito de interesses
existentes entre ambos. O Agente Fiduciario apresenta a declaragdo constante do Anexo Il deste

Termo de Securitizagdo, na forma do artigo 15, inciso XIl, da Resolugdo CVM 17.

Custddia. O Custodiante sera responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem, custédia e guarda

dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patriménio
Separado. O Custodiante assinara a declaracdo constante do Anexo |V ao presente Termo de Securitizagao.

2.2.1.

2.2.2.

Este Termo de Securitizagao, o Termo de Emissao de Notas Comerciais, o Boletim de Subscri¢ao das
Notas Comerciais, o Contrato de Cessdo Fiducidria, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria, e eventuais
aditamentos dos documentos mencionados acima deverdo ser mantidos sob custédia pelo
Custodiante, na forma dos artigos 25 e 26 da Lei 14.430, com as fungGes de: (i) receber os referidos
documentos, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) fazer a
custddia e guarda (eletronica) dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de
liguidacdo total do Patrimoénio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias deste Termo de
Securitizagdo, do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, do Boletim de Subscricio das Notas
Comerciais, do Contrato de Cessdo Fiducidria, e do Contrato de Alienagdao Fiduciaria, pela
Securitizadora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
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2.2.3.

solicitagcdo da Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de execuc¢do dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remunerac¢do e da
amortizac¢do do Valor Nominal Unitdrio aos Titulares dos CRA; (ii) caso seja necessario usar de toda
e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares dos CRA; ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida, em decorréncia de
decisdo judicial ou administrativa. Nesse caso, a Custodiante compromete-se a envidar seus
melhores esforcos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo.

Os documentos referidos na cldusula acima sdo aqueles que a Emissora e o Custodiante julguem
necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos
créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente operacao
que o lastreia.

2.2.4. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos

2.2.5.

2.2.5.1.

2.2.5.2.

2.2.53.

2.2.54.

formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante
nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
informacgBes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado,
inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes dos
documentos recebidos.

Sera devida, pela prestacdo de servigos de custddia deste Termo de Securitizacdo, o pagamento de:
(a) parcela Unica de implanta¢3do no valor de RS 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais) a ser paga
até o 52 (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacio dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer primeiro, e; (b) parcelas
anuais, no valor de RS 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais), sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia do vencimento da parcela (a) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes, sendo certo que poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo
econdmico da Custodiante.

As parcelas citadas no item 2.2.5 acima, devidas a titulo de remuneracdo do Custodiante, serdo
reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes.

As parcelas citadas no item vi acima, serdo acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratdrios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou de reestrutura¢do das condi¢des da operacdo, serd
devida ao Custodiante uma remuneracgdo adicional equivalente a RS 650,00 (seiscentos e cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas
ndo se limitando, a analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operagdo
ou eventual alteracdo no registro do Lastro e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no
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2.2.55.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.3.

item seguinte, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacgao
pela Emissora do respectivo (“Relatério de Horas”).

Caso a Oferta seja cancelada, o valor da parcela de Custddia serd devida pela Devedora a titulo de
“abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicac3o do cancelamento da Oferta.

A remuneracdo prevista na Clausula 2.2.5 n3o inclui despesas que estejam fora do escopo da fungao
de Custodiante, conforme o caso, mas que sejam necessdrias a prestacdo dos servicos pelo
Custodiante, conforme o caso, durante a implantagdo e vigéncia dos servicos, as quais serdo cobertas
pela Devedora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovacgdo, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociagdo, publicacées em
geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao, notificacdes, extracao de
certidGes, despesas cartordrias, fotocdpias, digitalizacGes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA.

O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas obrigacGes junto a
Emissora n3o sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo
enviada pela Emissora ao Custodiante para sanar tal descumprimento; (ii) na superveniéncia de
qgualquer normativo ou instrucdo das autoridades competentes, que impeca a contratacdo objeto do
Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia; (iii) caso a Emissora ou o Custodiante encontrem-se
em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso
de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de custodiante de valores mobilidrios; (v)
se o Custodiante ou a Emissora suspenderem suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares
dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela
Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragdo devida ao Custodiante, desde que tal
inadimplemento n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia. Nesses
casos, o novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora.

Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditdrios para os CRA nos quais atuem.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, a Emissora

obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para
fins de custddia.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Direitos Creditdorios do Agronegdcio,

representados pelas Notas Comerciais, serdo adquiridos pela Emissora, mediante subscri¢do da totalidade das
Notas Comerciais no valor de RS 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), as quais serdo integralizadas
conforme ocorra a integralizagdo dos CRA, observadas as condigdes previstas no Termo de Emissdo de Notas
Comerciais, sendo certo que tal aquisicao ocorrerd anteriormente a efetiva emissdo dos CRA.

2.3.1.

Considerando o disposto na Clausula 2.3 acima, a emissdo dos CRA serd precedida da efetiva
transferéncia a Emissora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, decorrentes das Notas Comerciais,
qgue lastreiam os CRA. Assim, todas as condi¢des para o aperfeicoamento da transferéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, que lastreiam os CRA, a Emissora serdo observadas
anteriormente a efetiva emissao e distribuicdo dos CRA.
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2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

O Preco de Integralizagcdo das Notas Comerciais em cada Data de Integralizacao, em decorréncia da
integralizacdo dos CRA, devera ser transferido pela Emissora da Conta Centralizadora para a Conta
Vinculada Gran Coffee, com movimentacdo restrita pela Emissora, mediante o cumprimento dos
termos a serem previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria, o qual serd retido pelo Banco
Depositario, acrescidos do cumprimento das Condigdes Suspensivas (“Liberacdo do Preco de
Integralizacdo das Notas Comerciais”).

Sem prejuizo da retengdo prevista na Clausula 2.3.2 acima, a Emissora, por conta e ordem da
Devedora, esta autorizada por meio do Termo de Emissao de Notas Comerciais a reter do pagamento
do preco de integralizacdo das Notas Comerciais, na Primeira Data de Integralizac3o: (i) o valor total
das despesas iniciais da Operag¢do, conforme descritas no Anexo V do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais; e (ii) o montante correspondente ao Valor Inicial do Fundo de Despesas para
constituicdo do Fundo de Despesas, que integrara o Patrimbnio Separado e terd como objetivo o
pagamento das despesas de manutencdo dos CRA; e (iii) o montante correspondente ao Valor
Minimo do Fundo de Reserva para a constituicdo do Fundo de Reserva, que integrard o Patrimonio
Separado.

Os pagamentos decorrentes das Notas Comerciais deverdo ser realizados pela Devedora na Conta
Centralizadora, observado o previsto na Cldusula 2.3.7 abaixo.

Até a quitacdo integral das Obrigacbes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, as Garantias, e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos,
bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdénio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagao.

Na hipotese de a instituicao financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua classificagao
de risco rebaixada, a Emissora deverd envidar melhores esfor¢os para abrir uma nova conta, em até
45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma instituicdo
financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual aquela da institui¢do financeira da Conta
Centralizadora a época do rebaixamento, observados os procedimentos abaixo previstos.

Na hipétese de abertura da nova conta referida na Cldusula 2.3.6 acima, a Emissora devera notificar,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida na Clausula 2.3.6 acima: (i) o
Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 2.3.8 abaixo; e (ii) a Devedora, para que
realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio somente
na nova conta referida na Clausula 2.3.6 acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo de Securitizagdo,
para alterar as informacdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informacdes da nova conta
referida na Clausula 2.3.7 acima, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, "Conta
Centralizadora", em até 2 (dois) Dias Uteis apds a realizacdo da notificacio ao Agente Fiduciario
prevista na Cldusula 2.3.7 acima, sendo que tal alteracdo deverd ser aprovada em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA.

Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta referida na Clausula

2.3.6 acima, e a ela atrelados em Patrimonio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebragdo
do aditamento ao Termo de Securitiza¢do previsto na Clausula 2.3.8 acima.
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2.4, Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo | do Termo de Emissdao de Notas
Comerciais. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recupera¢do judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacao civel e falimentar aplicdveis e de acordo com o quanto aprovado pelos
Titulares dos CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada para esse fim. Adicionalmente, nos
termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e artigo 29, pardgrafo 12, da Lei 14.430, no caso de inadimplemento
nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a
Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo
a garantir o pagamento da Remuneracao e da amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio aos Titulares dos CRA.
Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca
judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas
diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patriménio Separado.

CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Identificacdo dos CRA. A emissdo dos CRA observara as condig¢Bes e caracteristicas descritas nos itens
abaixo.
(i) Numero da Emissao — Os CRA representam a 752 (Septuagésima Quinta) emissdo de certificados de

recebiveis do agronegdcio da Emissora.

(ii) Numero de Séries — A Emissao sera realizada em série Unica.
(iii) Lastro dos CRA — Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Notas Comerciais.
(iv) Valor Total da Emissdo — O valor total da Emissdo dos CRA é de R$90.000.000,00 (noventa milhdes

de reais), na Data de Emissdo, observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial e colocagdo do
Montante Minimo.

(v) Quantidade de CRA — Serdo emitidos 90.000 (noventa mil) CRA, na Data de Emissdo, observada a
possibilidade de Distribuigdo Parcial e colocagao do Montante Minimo.

(vi) Distribuicdo Parcial - Serd admitida a possibilidade de distribuicdo parcial no ambito da Oferta,
observado o Montante Minimo. (“Distribuicdo Parcial”).

(vii) Local e Data de Emissdo — Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, com data de emissdao em 20 de dezembro de 2023.

(viii) Valor Nominal Unitdrio — O valor nominal unitario dos CRA, na Data de Emiss3o, serd de R$1.000,00
(mil reais).
(ix) Prazo e Data de Vencimento — Os CRA terdo prazo de vencimento de 1834 (mil e oitocentos e trinta e

guatro dias) dias, a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 27 de dezembro de 2028,
ressalvados os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou as hipdteses de resgate
antecipado total dos CRA, previstas neste Termo de Securitizagao.

(x) Atualiza¢do Monetaria dos CRA — O Valor Nominal Unitdrio dos CRA ndo sera objeto de atualizagao
ou correcao monetdria por qualquer indice.
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwiii)

(xix)

Remuneragao dos CRA — Os CRA fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios, correspondentes
a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 5,50%
(cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos
CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a férmula prevista na Cldusula 6.2.1 abaixo.

Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA — Os valores relativos a Remuneracao dos CRA deverao
ser pagos mensalmente, sem prazo de caréncia, nas Datas de Pagamento dos CRA previstas no Anexo
| deste Termo de Securitizacdo, ressalvados os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou
as hipodteses de resgate antecipado total dos CRA.

Amortizacdo dos CRA — O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, serd amortizado, nas Datas de Pagamento dos CRA previstas no Anexo | deste Termo de
Securitizagdo, ressalvados os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado e/ou as hipoteses de
resgate antecipado total dos CRA.

Tipo e Forma — Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados.
Sua titularidade serda comprovada pelo extrato emitido pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo
Escriturador com base nas informacGes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

Garantia — N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA nado
contardao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patrimdnio, que ndao componha o Patrimonio Separado da Emissao, ndo serd utilizado para
satisfazer as obriga¢Oes decorrentes da emissdao do CRA. As Notas Comerciais contam com as Fiangas
prestadas pelas Fiadoras, obrigando-se de forma irrevogavel, irretratavel e soliddria como principais
pagadoras, pelo pagamento das Obriga¢des Garantidas, nos termos do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais, bem como a Cessao Fiducidria, e a Alienagdo Fiducidria, constituidas em garantia das
Obriga¢des Garantias, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e nos termos do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria, respectivamente.

Coobrigagdo da Emissora — Nao ha.

Regime Fiduciario — Nos termos da Lei 14.430, sera instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, com a consequente constituicdo do Patrimoénio Separado, em conformidade
com o artigo 39, inciso | do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60.

Regime de Coloca¢dao — Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito automatico de
registro, exclusivamente para Investidores Profissionais, com intermediacdao da Securitizadora, nos
termos da Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, sob
regime de melhores esforcos de colocagao.

Destinagao dos Recursos pela Emissora — Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagao dos

CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento (i) das Despesas e custos adicionais relacionados
com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

Devedora, e (ii) da integralizacao das Notas Comerciais.

Destinagao dos Recursos pela Devedora — Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a
integralizacdo das Notas Comerciais pela Emissora serdo destinados, integral e exclusivamente as
suas atividades no agronegécio e relagdes com produtores rurais, no ambito da aquisicdo e
comercializacdo de insumos e/ou produtos agropecuarios com produtores rurais e/ou cooperativas
de produtores rurais, tais como café verde e/ou torrado, moido ou em grdos, uma vez que o café in
natura, bem como qualquer produto ou subproduto decorrente e seu processo de beneficiamento
ou transformacao, enquadra-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 146 da
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n? 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme
alterada, do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso | e I, e paragrafos 1°, 2°, 72
e 82, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60, bem como o inciso Il do paragrafo 42 do artigo 22
do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordindrio de seus negdcios, mediante a destinacdo futura, observado o previsto na Cldusula 3 do
Termo de Emissdao de Notas Comerciais, nos termos da Clausula 5 deste Termo de Securitizagdo. A
Emissora e a Securitizadora, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, sdo responsaveis pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacOes prestadas pela
Devedora, o que inclui a caracterizagdo das atividades para as quais a Devedora destinara os recursos
oriundos da presente Oferta, no ambito de suas atividades no agronegdcio e relagbes com
produtores rurais, conforme descritas acima.

Encargos Moratérios — Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacGes
pecunidrias devidas por forca deste Termo de Securitizacdao, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, calculados
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago,
acrescido da Remuneragao devida, que continuard a incidir sobre o valor original do débito em
atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

Vantagens e Restricoes dos CRA — Ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulagao caberd um voto nas deliberagdes
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

Publico-Alvo — Os CRA serao distribuidos aos Investidores Profissionais.

Publicidade — Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Investidores serdo divulgados nas pdginas da rede mundial de computadores
da Emissora, da CVM e da B3, bem como por meio da plataforma eletronica do Fundos.Net,
conforme o caso. Caso a Emissora altere sua forma de divulgacdo apds a Data de Emissdo, devera
comunicar a tal alteracdo aos Titulares dos CRA nos meios acima indicados e utilizados até entdo.

Formador de Mercado — Nos termos do inciso IV do artigo 72 do Cédigo ANBIMA, foi recomendado a
Emissora e a Devedora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para realiza¢do da atividade de formador de mercado para os valores mobilidrios da
Emissdo, sendo que: (i) a contratagao de formador de mercado tem por finalidade (a) a realiza¢do de
operagles destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢Ges
da Resolugdo CVM 133, do Manual de Normas para Formador de Mercado da B3, do Comunicado
111 da B3, na forma e conforme disposi¢des do Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3; e (b)
proporcionar um prego de referéncia para a negociacdo de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

de mercado, se contratado, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da
mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrucdes pertinentes. Com base em
referida recomendacdo, ndo foi contratado formador de mercado.

Subscrigao e Integralizagdo dos CRA — Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, por meio do MDA, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3.
Caso ocorra a subscricdo e integralizacdo de CRA em mais de uma data, o Preco de Integralizacao
com relacdo aos CRA que forem integralizados apds a primeira Data de Integralizacdao dos CRA sera
o Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracao, calculado pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive), de acordo com as
normas de liquidacdo aplicdveis a B3. Os CRA poderdo ser integralizados com d4gio ou desdgio,
observado o disposto na Clausula 4.8 abaixo.

Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer
razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular dos CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular dos CRA na Conta
Centralizadora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos — O ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o
valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas
previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado divulgado pela Emissora, se for o caso,
nio lhe dara direito ao recebimento de remuneracdo e/ou encargos moratdrios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento e/ou do comunicado.

Classificagao de Risco — Ndo serad contratada agéncia para a classificagdo de risco dos CRA. As
informagdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais Investidores
Profissionais e ndo possuem o escopo ou fung¢do de orientagao de investimento ou desinvestimento,
pelo Agente Fiducidrio.

Ambiente para Depoésito, Distribuicao, Negocia¢do, Custddia Eletronica e Liquidagao Financeira — B3.
Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidagao financeira das negociag¢des, dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica
dos CRA realizada por meio da B3; observado o disposto na Clausula 4.9.1 abaixo.

Utilizagao de Derivativos — Ndo serd utilizado qualquer instrumento derivativo que seja, de forma que
nao existe politica de utilizacdo de derivativos, nos termos do artigo 22, inciso Xlll do Suplemento A
a Resolugdo CVM 60.

Créditos Performados — Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos
pela Devedora em razdo das Notas Comerciais e que se caracterizam como créditos performados,
nos termos do artigo 7, §32 do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 60.

Registro na CVM — Nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160, a Oferta sera

registrada na CVM, sob o rito automatico de registro, por se tratar de oferta publica de distribuicdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio, exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
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(xxxiv)  Registro na ANBIMA — Nos termos do artigo 20, inciso |, do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada
na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta nos Meios de Divulgacao aplicaveis.

(xxxv) Classificagdo ANBIMA — Nos termos do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos para
Classificagdo de CRA n2 6, de 2 de janeiro de 2023, os CRA sdo classificados conforme a seguir: (i)
Concentragdo: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio sdo devidos por um Unico devedor, a Devedora; (ii) Revolvéncia: Ndo revolventes; (iii)
Atividade da Devedora: Terceiro comprador; e (iv) Segmento: Outros, sendo a Devedora pertencente
do segmento de comercializacdo de produtos alimenticios em geral e bebidas, incluindo, sem
limitacdo, a comercializacdo de café, em observancia ao seu objeto social. Esta classificacdo foi
realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas dos CRA sujeitas a alteracdes.

(xxxvi)  Revolvéncia — Ndo havera revolvéncia no lastro da Emissao.

(xxxvii) Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo — Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, ndo existindo possibilidade de substituicdo do referido lastro.

(xxxviii) Direitos ao Recebimento - Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido os titulares dos CRA
nos termos desse Termo de Securitizagdo aqueles que sejam Titulares dos CRA ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

3.2. Escrituracdo. O Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob
a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato
de posicdao de custddia expedido pela B3, em nome de cada Titular dos CRA, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular dos
CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na
B3.

3.2.1. O Escriturador poderd ser substituido mediante deliberagdao em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, caso, entre outras hipodteses: (i) seja verificado inadimplemento de suas obriga¢des junto a
Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada
para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucgdo das
autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto do contrato de
escrituracdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou
tenham a sua intervencdo judicial ou liquida¢do decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento
para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador ou a
Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo
houver o pagamento da remuneracao devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento nao
seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve
ser contratado pela Emissora.

3.3. Agente de Liguidacdo. O Agente de Liquidagao foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquida¢do de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por
meio da B3.

3.3.1. O Agente de Liquidagdo podera ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, caso, entre outras hipoteses: (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista no
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Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de Liquidacdo, (ii) se a Emissora ou o Agente de
Liquidacdo requerer recuperacgao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua
faléncia ou liquidagdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize,
direta ou indiretamente, a realiza¢cdo da prestacdo de servicos objeto de agente de liquidacdo, bem
como na hipdtese de alteracdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidacdo. Nesses casos, o novo agente de liquidacdo deve ser contratado pela Emissora.

3.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Escriturador e ao Agente de
Liquidacdo, a Emissora realizard o pagamento, por conta e ordem da Devedora, com recursos do Fundo de
Despesas: (a) parcela Unica de implantacdo no valor de RS 12.000,00 (doze mil reais) a ser paga até o 52
(quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data
de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer primeiro; e (b) parcelas anuais, no valor de RS 12.000,00
(doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (a) acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes, sendo certo que as parcelas poderdo ser
faturadas por qualquer empresa do grupo econémico do Escriturador.

3.4.1.  As parcelas citadas no item 3.4 acima, serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

3.4.2. As parcelas citadas no item 3.4 acima, serdo acrescidas de ISS, PIS, CSLL, IRRF e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Escriturador e Agente de Liquidagdo, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

3.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdao
multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratdrios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

3.5. Auditor Independente do Patrimbnio Separado. O Auditor Independente foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstragGes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Ag¢des e na Resolugdo CVM 60. Pela prestagdo dos seus servigos, recebera a
remuneragdo de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos, ao ano, a
ser paga com recursos do Patriménio Separado conforme condigdes previstas neste Termo de Securitizagdo.

3.5.1. O Auditor Independente poderd ser substituido, sem necessidade de deliberagdo em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, sendo que a Securitizadora deverd comunicar a alteragdo do Auditor
Independente, nos termos da regulamentacdo especifica.

3.5.2. A Emissora pode substituir os auditores independentes em razdo da regra de rodizio na prestagao
desses servicos, devendo atualizar as informagdes da Oferta e, se for o caso, aditar o presente Termo
de Securitizacdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 60.

3.6. Contador do Patrimdnio Separado. O Contador do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora
para realizar a contabilidade das demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por A¢Oes. Pela prestacdo dos seus servicos, receberd a remunera¢do mensal
de RS$350,00 (trezentos e cinquenta reais), a ser paga com recursos do Patriménio Separado conforme
condi¢Oes previstas neste Termo de Securitizagao.
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3.7. As Partes declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre os participantes da
Oferta, que possa configurar possiveis conflitos de interesses no ambito da Oferta, em especial, no momento
da emissdao dos CRA, nos termos do artigo 18, paragrafo 12, inciso |, da Resolugdo CVM 60.

CLAUSULA QUARTA - PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA
4.1. Forma de Distribuicdo dos CRA. Os CRA serdo objeto da Oferta, que sera realizada nos termos da

Resolucdao CVM 160 e da Resolugdo CVM 60, sob o regime de melhores esforcos de colocacao da totalidade
dos CRA, com a intermediacado do Distribuidor, nos termos do Contrato de Distribuicao.

4.2. Registro e Rito da Oferta na CVM. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na
Clausula 4.2.1 abaixo, nos termos da Resolucao CVM 160 e das demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.

4.2.1. AOfertasera registrada sob o rito automatico de andlise da CVM, nos termos do artigo 26 e seguintes
da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis
do agronegécio, exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26,
inciso VIII, alinea (a) da Resolugdo CVM 160.

4.2.2. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 4.2.1 acima, a Oferta foi
dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina da oferta para sua realizacdo, sendo certo que a
CVM nado realizard andlise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condi¢des, observadas
as restricoes de negociagdo dos CRA previstas na Resolu¢do CVM 60, na Resolugcdo CVM 160 e na
Clausula 4.3 abaixo.

4.3. RestricGes de Negociacdo. Os CRA somente poderdo ser negociados entre investidores qualificados,
conforme definidos na Resolugdao CVM 30, nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 6 (seis) meses contados da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, observadas as
demais restrigdes de negociacao dos CRA previstas na Resolugao CVM 60 e na Resolugdo CVM 160, de modo
que os CRA nao poderao ser negociados com o publico investidor em geral nos termos do artigo 7, do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 60.

4.4, Plano de Distribuicdo e Publico-Alvo: O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na
Resolugdo CVM 160, observado o rito automatico de analise da CVM, nos termos do artigo 26 e seguintes da
Resolugdo CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, sendo que a Oferta sera realizada sob o
regime de melhores esfor¢cos de colocagdo, tendo como publico-alvo os Investidores Profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

4.4.1. Em conformidade com o artigo 12, XV da Resolug¢do CVM 160, o periodo de distribuicdo, que se
compreende como o periodo da Oferta no qual ocorrera a subscricdo dos CRA, iniciar-se-a apés,
cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta perante a CVM e a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo certo que a divulgag¢do do Anuncio de Inicio deverd ocorrer no prazo de até 90 (noventa)
dias contados do deferimento do registro da Oferta pela CVM.

4.4.2. Os CRA serdo subscritos, a qualquer tempo, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
observado o disposto no artigo 48 da Resolugao CVM 160, sendo certo que o periodo de distribui¢do

dos CRA somente tera inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

(i) obtengdo do registro da Oferta perante a CVM; e
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(ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, utilizando as formas de divulgacdo elencadas no artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

4.4.3. Em conformidade com o artigo 76 da Resolucdo CVM 160, o encerramento da Oferta devera ser
informado por meio da divulgacdo do Anudncio de Encerramento, tao logo se verifique o primeiro
entre os seguintes eventos: (i) encerramento do prazo estipulado para a Oferta; ou (ii) distribuicdo
da totalidade dos CRA.

4.5. Distribuicdo Parcial. Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, observado o Montante Minimo.

4.5.1. A Oferta dos CRA podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA, na forma do
artigo 73 da Resolucao CVM 160, desde que haja a colocacdo de CRA equivalente ao Montante
Minimo.

4,5.2. Na hipdtese de, ndo haver distribuicdo de CRA correspondente a, pelo menos, o Montante Minimo,
o presente Termo de Securitiza¢do serd resolvido e os CRA serdo cancelados.

4.6. Subscricdo e Integralizacdo dos CRA. Os CRA serdo subscritos e integralizados em uma ou mais datas,
em moeda corrente nacional, a vista no ato da subscri¢cdo, pelo Preco de Integralizagdo, observando-se os
procedimentos estabelecidos pela B3 e neste Termo de Securitiza¢do.

4.7. Preco de Integralizacdo. Os CRA serdo integralizados pelo Preco de Integralizacdo, que serd
correspondente ao (i) Valor Nominal Unitdrio; na primeira Data de Integralizacdo; ou (ii) Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive).

4.8. Agio ou Desdagio. Os CRA poderdo ser integralizados com agio ou desagio, conforme definido pelo
Distribuidor, no ato de subscrigdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o dgio ou desagio sera aplicado de
forma igualitdria a totalidade dos CRA e, consequentemente, a totalidade das Notas Comerciais, em cada Data
de Integralizagao.

4.9. Plataforma de Distribuicdo. A distribuicdo dos CRA junto aos Investidores sera realizada por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3.

4.9.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquida¢do e custddia autorizadas, nos seguintes
casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidag¢do requerida; (ii) se for cassada sua
autorizacdo para execugdo dos servicos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA,
mediante aprovagao na respectiva Assembleia Especial. Nos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Especial para que seja deliberada a contratacdo de nova cdmara de liquidagao
e custddia autorizada para registro dos CRA.

4.10. Prazo Maximo de Distribuicdo. A subscricdo ou aquisicdo dos CRA objeto da distribuicdo deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio.

4.11. Liguidacdo Financeira. A liquidagdo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e
pagamentos dar-se-a na data em que ocorrer a efetiva integralizacdo dos CRA, em valor correspondente ao
Preco de Integralizacdo, multiplicado pela quantidade de CRA efetivamente subscritas e integralizadas.
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4.12. Encerramento da Oferta. Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da
totalidade dos CRA, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento, nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160, nos Meios de Divulgagao.

CLAUSULA QUINTA — DESTINAGAO DOS RECURSOS

5.1. Destinacdo dos Recursos. Observado o previsto no Termo de Emissdao de Notas Comerciais, os
recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados:

(i) pela Emissora, nesta ordem, (i) para realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e a Oferta, inclusive para a criacdo do Fundo de Despesas, cujo
pagamento nao tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; (i) para a constituicdo
do Fundo de Reserva; e (ii) para integralizacdo das Notas Comerciais, nos termos do Termo de
Emissdo de Notas Comerciais; e

(ii) pela Devedora, integral e exclusivamente as suas atividades no agronegdcio e relacbes com
produtores rurais, no ambito da aquisicdo e comercializacdo de insumos e/ou produtos
agropecuarios com produtores rurais e/ou cooperativas de produtores rurais, tais como café verde
e/ou torrado, moido ou em grdos, uma vez que o café in natura, bem como qualquer produto ou
subproduto decorrente e seu processo de beneficiamento ou transformacdo, enquadra-se no
conceito de produto agropecudrio, nos termos do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n2 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada, do paragrafo 12 do artigo
23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso | e Il, e paragrafos 1°, 2°, 72 e 82, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 60, bem como o inciso Il do paragrafo 42 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios
(“Destinacdo de Recursos”)

5.2. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Notas
Comerciais representam direitos creditdrios vinculados a uma relagdo comercial existente entre a Devedora e
a produtora rural, e os recursos serdo destinados conforme Cldusula 5.1. (ii) acima, na forma prevista no inciso
I, do §42 e do §79, do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60. A produtora rural mencionada
na Clausula 5.1 acima, sera a Brasil Espresso, conforme acima qualificada.

5.3. A Destinacdo de Recursos pela Devedora devera seguir, em sua integralidade, a destinagdo futura
prevista nesta Clausula 5, conforme o cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no
Anexo VI deste Termo de Securitizacdo (“Cronograma Indicativo”). Caso necessario, considerando as
dindmicas comerciais do setor no qual atua, a Devedora poderd destinar os recursos prevenientes da
integralizacao dos CRA em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta
realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA. Por se tratar de cronograma
tentativo e indicativo, se por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipa¢dao do Cronograma
Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario, bem como tampouco aditar o Termo de
Emissdo de Notas Comerciais ou quaisquer outros documentos; e (ii) ndo serd configurada qualquer hipotese
de vencimento antecipado das Notas Comerciais ou dos CRA, desde que a Devedora realize a integral
Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

5.4. O Agente Fiducidrio sera responsavel por verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos da emissdo das Notas Comerciais, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissao das
Notas Comerciais, mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 5.5 abaixo.
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5.5. O Agente Fiducidrio devera solicitar, semestralmente, a Devedora, a comprovacdo da Destinacdo de
Recursos, e em 20 (vinte) Dias apds a solicitacdo do Agente Fiducidrio dos CRA, a Devedora enviard a
comprovacdo das alocagdes dos recursos, observado o Cronograma Tentativo. A Devedora devera comprovar
a Destinacdo de Recursos nos termos da Cldusula 5.1 acima, por meio de (i) apresentagao dos contratos ou
outros documentos vigentes entre a Devedora e a produtora rural, aos quais serdo destinados os recursos da
Emissdo, em montantes e prazos compativeis com os da emissdo dos CRA, em conformidade com o paragrafo
82 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60; e (ii) envio do relatdrio de verificagdo constante
no Anexo Ill do Termo de Emissdo de Notas Comerciais e do Anexo VIl deste Termo de Securitizacdo (“Relatdrio
de Verificacdo), acompanhado das respectivas notas fiscais mencionadas no Relatério (“Notas Fiscais”) no
formato “PDF”, comprovando os pagamentos, acompanhados de uma planilha com os dados do fornecedor
(CNAE), dados da nota fiscal (nome do fornecedor e descritivo), e os dados do comprovante (data de
pagamento e valor pago) ("Documentos Comprobatdrios da Destinacdo Futura").

5.6. Em qualquer hipdtese de liquidacdo antecipada das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, a
obrigacdo da Devedora de evidenciar a Destinagdo dos Recursos descrita na Clausula 5.5 acima perdurara até
a data de vencimento dos CRA ou até que se comprove a completa realizagdo da Destinacdo dos Recursos, o
que ocorrer primeiro.

5.7. O Agente Fiduciario também poderd analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros
documentos para a verificacdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacdes
apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos relativos a Oferta, ndo se limitando, a demonstrativos
contdbeis que demonstrem a correta Destinagdo de Recursos, atos societdrios e demais documentos
comprobatodrios que o Agente Fiduciario julgar necessario para o acompanhamento da utilizagcdo dos recursos
oriundos da Emissdo, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolu¢do CVM 17, bem como
envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude dos documentos encaminhados,
pedindo eventuais complementagdes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das Notas
Comerciais e dos CRA.

5.7.1.  Para fins da comprovacdo da Destinagdo de Recursos, a Devedora encaminhou ao Agente Fiduciario,
com cOpia para a Emissora, documentos comprobatérios para validagdo das informagdes indicadas
no Anexo IV do Termo de Emissdao de Notas Comerciais e no Anexo VIl deste Termo de Securitizagao,
comprovando o valor total de R$ 90.000.00,00 (noventa milhdes de reais).

5.7.2. Nos termos da Clausula 3.6.6.2 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a Devedora declarou que
os contratos e documentos comprobatdrios descritos no Anexo IV do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais e no Anexo VIII do Termo de Securitizacdo ndo foram e ndo serdo objeto de destinagdo
no ambito de outras emissdes existentes ou futuras de certificados de recebiveis do agronegécio
lastreados em dividas da Devedora.

5.8. Uma vez atingida e comprovada a aplicacao integral dos recursos oriundos das Notas Comerciais em
observancia a destinacdo dos recursos, o Agente Fiducidrio ficara desobrigado em relagdo a comprovacédo da
destinacdo dos recursos posteriores e a Devedora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e
documentos referidos na Clausula 3.6.5 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais e na Cladusula 5.5 acima,
exceto se, em razdo de determinac¢do de autoridades competentes, ou atendimento a normas aplicaveis, for
necessaria qualquer comprovacao adicional.

5.9. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumird que os documentos originais

ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram objeto de fraude ou
adulteracao.
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5.10. Nos termos do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a Devedora comprometeu-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, a aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo, exclusivamente em
conformidade com o disposto na Clausula 3.6.1. do Termo de Emissao de Notas Comerciais e na Clausula 5.1
acima, bem como a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagées judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da
destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos do Termo de Emissao de Notas Comerciais.

5.10.1. Na hipdtese prevista na Cldusula 5.10 acima, os documentos que comprovem a destinacdao dos
recursos deverdo ser enviados pela Devedora ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias corridos a
contar da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja
necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitacdes
efetuadas por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

CLAUSULA SEXTA — ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA

6.1. Atualizacdo Monetdria dos CRA. O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo serd objeto de atualizacao
ou correcao monetdria por qualquer indice.

6.2. Remuneracdo dos CRA. Os CRA fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios, correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 5,50% (cinco
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.2.1. A Remuneracio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, a partir da Primeira Data de Integralizacdao ou da Data de Pagamento dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

lll”

= valor unitdrio da Remuneracdo, devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitadrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator_de Juros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread

(sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)
onde:
“Fator DI” = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a data de inicio de cada
Periodo de Capitalizacdo, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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6.2.2.

(i)

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI,)
k=1

onde:

“k” = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

o . n o“ . n

n” = numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtdrio, sendo “n” um numero
inteiro;

“TDIK” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI Dl 1V7*2| _4
r(m*) B

onde:

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

"

Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Spread )252

F =(=—=
ator Spread (100

onde:

“Spread” = 5,5000 (cinco inteiros e cinco décimos de milésimos); e

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integraliza¢3o, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento dos CRA (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢do, e a data de calculo, sendo “DP” um nimero
inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragao:

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o;
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

6.3.

o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante
até o ultimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento; e

para efeito do calculo de DIk serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada no terceiro Dia Util
imediatamente dia anterior a data do cdlculo da Remuneracdo dos CRA (exemplo: para pagamento
do CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto
os dias 12, 13, 14 e 15 s3o Dias Uteis).

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI. Se, em qualquer Data de

Pagamento dos CRA, ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sera utilizada na
apuracao de “TDIk” a ultima Taxa DI divulgada, observado que, caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja
superior a taxa utilizada para o calculo da Remunerac¢do ou caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja
inferior a taxa utilizada para o calculo da Remuneracdo, ndo serdo devidas quaisquer compensacées
financeiras entre as Partes. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-
se-a o disposto nas Clausulas abaixo quanto a defini¢do do novo parametro de Remuneragao e que devera ser
aplicado aos CRA. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na Data de Vencimento, serd aplicada,
em sua substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada pelo nimero de dias necessdarios até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da
Devedora quando da divulgag¢do posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.3.1.

6.3.2.

Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo e/ou limitacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis, apds a data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo, ou em caso de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢cdo legal ou determinacgao judicial da Taxa DI, deverd ser aplicada, em sua
substituicdo, a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para a
Taxa DI, deverd ser convocada, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos
CRA, conforme procedimentos e quéruns previstos neste Termo de Securitizagdo, de comum acordo
com a Emissora, sobre a Taxa Substitutiva DI. Tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA devera
ser realizada nos prazos previstos neste Termo de Securitizacdo. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneragdo, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do “Fator DI” e
serd aplicada para todos os dias relativos ao periodo no qual ndo tenha sido possivel sua afericdo,
ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras entre a Emissora, a Devedora os Titulares
dos CRA e quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remunerag&o que seria aplicavel ou da
deliberagdo desse novo parametro de remuneragdao em Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada ou volte a ser aplicavel por disposi¢ao legal ou determinagdo
judicial antes da realizagao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, referida assembleia ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao ou da data do retorno da sua aplicagdo, voltara
a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragao desde o dia de sua indisponibilidade. Até a data de
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divulgacdo da Taxa DI, serd utilizada a ultima Taxa DI disponivel e divulgada oficialmente para fins de
calculo da Remuneragao, nao sendo devidas compensacbes e pagamentos havidos nesse periodo
com base no parametro anteriormente utilizado.

6.3.3. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA ou caso nao seja realizada a assembleia por falta de quérum de instalacdo, em segunda
convocacao, ou por falta de quérum de deliberacao, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a
Emissora deverd informar a Devedora, que realizara o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade
das Notas Comerciais, em conformidade com os procedimentos descritos no Termo de Emissdo de
Notas Comerciais e, consequentemente, a Emissora deverd realizar o resgate antecipado da
totalidade dos CRA, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) contados da data de encerramento da
respectiva assembleia, (b) contados da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (c) em
outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, ou (ii) na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou ultima Data de Pagamento dos CRA, o que ocorrer por
ultimo, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. Nesta situacdo sera
utilizada a ultima Taxa DI disponivel e divulgada oficialmente. Os CRA resgatados nos termos desta
Clausula serdo cancelados pela Emissora.

6.3.4. Ocorrendo o resgate dos CRA, na forma prevista na Cldusula 6.3.3 acima, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o resgate da totalidade dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizagao.

6.4. Pagamento da Remuneracdo dos CRA. A Remuneragdo serad devida em cada Data de Pagamento dos
CRA, conforme disposto na tabela constante do Anexo | deste Termo de Securitizacdo, a qual também
identifica as datas de pagamento da Amortizagdo, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado ou
resgate antecipado dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizagao.

6.4.1.  Os pagamentos da Remuneragdo serdo realizados, pela Emissora, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela B3.

6.5. Amortizacdo dos CRA. O valor nominal unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA,
conforme o caso, serd amortizado, nas respectivas Datas de Pagamento dos CRA previstas no Anexo | deste
Termo de Securitizagdo, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA,
nos termos deste Termo de Securitizagao.

6.6. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento
da respectiva obrigacdo coincidir com dia que n3do seja Dia Util, sem qualquer acréscimo ou penalidade ao
valor a ser pago. Observado o previsto no Termo de Emissdao de Notas Comerciais, os recursos deverao ser
recebidos na Conta Centralizadora até as 15:00 horas do dia do pagamento das Notas Comerciais, ndo havendo
qgualquer remuneracgao dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogac¢ao ora mencionada.

6.7. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo dos CRA prevista acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas aos CRA, os débitos vencidos e
ndao pagos serao acrescidos dos Encargos Moratdrios sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da
Remuneragdo devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelac¢do judicial ou extrajudicial.

6.8. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
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Termo de Securitizagdo ou em comunicado divulgado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dara direito ao
recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

6.9. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragdao dos CRA, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipacao de
pagamento, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio da B3. Caso por qualquer
razao, a qualquer tempo, os CRA nado estejam custodiados eletronicamente na B3, nas datas de pagamento, a
Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular dos CRA.
Nesta hipotese, a partir da referida data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na Conta Centralizadora.

6.9.1. Os pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA realizados por
meio da B3 — serdo operacionalizados por meio do Agente de Liquidacao.

CLAUSULA SETIMA — RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA.

7.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, de forma unilateral,
seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Notas Comerciais, nos termos da Clausula 4.10.3 e seguintes do Termo de Emissdo de Notas Comerciais; (ii)
da declaragdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais, observados os procedimentos relacionados
aos Eventos de Vencimento Antecipado; e (iii) resgate antecipado obrigatério em decorréncia do ndo acordo
sobre a Taxa Substitutiva DI, conforme previsto na Clausula 6.3.3 deste Termo de Securitizacao.

7.1.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, em
decorréncia dos itens (i) e (ii) da Clausula 7.1 acima, sera definido por meio dos procedimentos
adotados pela B3, conforme disposto na Clausula 7.1.2 abaixo.

7.1.2. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em
decorréncia do item (i) da Clausula 7.1 acima, devera corresponder ao valor efetivamente recebido
pela Emissora em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais,
calculado conforme a Cldusula 4.10.4 e seguintes do Termo de Emissdao de Notas Comerciais, por
meio dos procedimentos adotados pela B3, sendo equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracdo,
calculada nos termos deste Termo de Securitizacdo, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios e/ou de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA, se houver; e (c) de prémio de resgate
equivalente aos percentuais indicados na tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdao ou a Data de Pagamento de Remunerac¢ao das
Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais (exclusive).

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio (%) incidente ao ano
Total
122 (inclusive) ao 182 més (inclusive) 1,5000%
contado da Data de Emissdo

35



DocuSign Envelope ID: DC2DCOE2-ADEE-4851-B2E3-95D03B8B3D8B

7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.

7.1.6.

7.1.7.

8.1.

192 més (inclusive) até Data de Vencimento 1,0000%

(exclusive).

O valor a ser pago em relagdo a cada CRA, a titulo de prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total
sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

DUremanescentes
252

PUprémio = PUNC x prémio x

onde:

PUNC: valor unitario, a ser pago pela Devedora para a Emissora, no ambito da Resgate Antecipado
Facultativo Total das Notas Comerciais ;

PUNC: parcela do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
objeto da Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais;

prémio: porcentagem de acordo com a tabela acima; e

DUremanescentes: nimero de dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Notas Comerciais e a Data de Vencimento das Notas Comerciais.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA, e alcangardo, indistintamente, todos os CRA, por
meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA devera ser comunicado aos Titulares dos CRA, ao
Agente Fiducidrio e a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do
resgate antecipado dos CRA.

A Emissora devera conduzir o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em caso de declaracdo
do vencimento antecipado das Notas Comerciais, observados os procedimentos previstos na

Clausula 8 abaixo.

Os CRA objeto de resgate antecipado serdao obrigatoriamente cancelados.

CLAUSULA OITAVA — EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Notas Comerciais. Observado o previsto no

Termo de Emissdao de Notas Comerciais, sdo considerados Eventos de Vencimento Antecipado Automatico:

(i)

inadimplemento pela Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras, nas respectivas datas de
pagamento, das obrigagGes pecunidrias previstas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais,
principal ou acesséria, relativas as Notas Comerciais e/ou previstas nos demais Documentos da
Operac3do, na respectiva data de cumprimento, n3o sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

da data do respectivo vencimento, sem prejuizo da incidéncia dos Encargos Moratdrios e da
Remuneracao previstos no Termo de Emissdo de Notas Comerciais caso o respectivo pagamento seja
realizado nos respectivos periodos de cura;

caso ocorra: (a) liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Devedora e/ou de quaisquer das Fiadoras, (b)
decretacdo de faléncia, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia (conforme aplicavel) ou extingdo da
Devedora e/ou de quaisquer das Fiadoras;

submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado
pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, independentemente de deferimento do respectivo pedido ou de
sua concessao pelo juiz competente do respectivo pedido;

decretacdo e/ou homologacdo judicial, conforme aplicavel, de: (a) recuperac¢do judicial ou
extrajudicial pela Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras; (b) pedido de autofaléncia pela
Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras, (c) faléncia da Devedora e/ou de quaisquer das Fiadoras
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) plano de recuperagdo extrajudicial junto a
seus respectivos credores, por parte da Devedora, e/ou de quaisquer das Fiadoras;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo da Devedora e/ou das Fiadoras decorrente de dividas
oriundas do mercado financeiro e/ou de capitais, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), somados os valores referentes a Devedora e as Fiadoras,
reajustado anualmente pela variacdo positiva do IPCA a partir da Data de Emissdo, ou seu valor
equivalente em outras moedas, respeitados os respectivos prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos;

cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo de acdes) ou quaisquer operacdes ou
reestruturagBes societarias envolvendo a Devedora e/ou quaisquer das Fiadoras, exceto nos casos
de reestruturacdes societarias realizadas entre empresas do grupo econdmico da Devedora e/ou das
Fiadoras e, em caso de cisdao ou caso a reestruturagdo implique na extingdo de quaisquer das
Fiadoras, a sociedade que absorver a parcela cindida ou a sociedade resultante assuma, em sua
integralidade, a posicdo contratual da respectiva Fiadora, conforme aplicavel, em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data de conclusdo da respectiva reestruturacdo societdria;

alteracdo ou transferéncia de controle aciondrio direto da Devedora e/ou de quaisquer das Fiadoras
exceto por companhias abertas atribuidas com rating, em escala nacional, equivalente a “AAA” pela
Fitch Ratings Brasil Ltda e/ou Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda e/ou a Moody’s America
Latina, desde a Devedora, a Brasil Expresso participacdes, e a Brasil Espresso permanecam como
sociedades controladas da Gran Espresso;

nado aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo conforme Clausula 3.6 do Termo de Emissdo de
Notas Comerciais, que dispde sobre a Destinagdo de Recursos;

guestionamento judicial proposto ou arrazoado pela Devedora e/ou pelas Fiadoras ou pratica de
guaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais que objetivem questionar, anular, cancelar ou
invalidar termos e condi¢cdes do Termo de Emissdo de Notas Comerciais e/ou seus aditamentos, dos
Documentos da Operagdo e/ou demais Documentos da Operagéo;

declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial (a) do
Termo de Emissdo de Notas Comerciais; (b) do Boletim de Subscrigcdo das Notas Comerciais; (c) deste
Termo de Securitizagdo; (d) do Contrato de Distribuicdo; (e) do Contrato de Cessdo Fiducidria; (f) do
Contrato de Aliena¢do Fiducidria; ou (g) dos demais instrumentos e/ou eventuais aditamentos
referentes aos documentos elencados anteriormente e/ou de quaisquer de suas disposi¢des;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

8.2.

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras, de quaisquer de
suas obrigacGes nos termos do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, ressalvada as hipéteses
previstas no item (vi) 8.1 acima.

resgate, recompra, bonificagdo ou amortizacdo de a¢cdes ou quotas, conforme aplicavel, distribuicdo
de lucros ou dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo, pagamento de juros sobre o
capital préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas pela Devedora ou
as Fiadoras, exceto com relacdo aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por
AcOes, caso (a) a Devedora ou as Fiadoras estejam em mora com qualquer de suas obrigacdes
estabelecidas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais e/ou em qualquer dos demais Documentos
da Operacéo; (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (c)
a Divida Liquida/EBITDA LTM da Gran Espresso esteja igual ou acima de 3 vezes; e, em qualquer caso,
desde que observado o disposto no item 5.2.1 (xxv) do Termo de Emissdo de Notas Comerciais a e
no item 8.2 (xviii) deste Termo de Securitizacdo;

transformacdo da forma societdria da Devedora para outro tipo de sociedade, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges;

reducdo de capital social da Devedora e/ou das Fiadoras, caso (a) a Devedora ou as Fiadoras estejam
em mora com qualquer de suas obriga¢des estabelecidas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais
e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operacdo; (b) tenha ocorrido e esteja vigente
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (c) a Divida Liquida/EBITDA LTM esteja igual ou
acima de 3 vezes; e, em qualquer caso, desde que observado o disposto no item 5.2.1 (xxv) do Termo
de Emissdo de Notas Comerciais e no item 8.2 (xviii) deste Termo de Securitizagdo; exceto para
absorc¢ao de prejuizos, na forma da lei;

alteracdo do objeto social da Devedora e/ou das Fiadoras, conforme disposto em seus respectivos
estatutos e contratos sociais vigentes, conforme o caso, na Data de Emissdo, ressalvadas aquelas que
ndo resultem na alteragao das respectivas atividades principais, qual seja, de comércio de produtos
alimenticios em geral e bebidas;

caso (a) o Termo de Emissdo de Notas Comereciais; (b) o Boletim de Subscricdo das Notas Comerciais;
(c) este Termo de Securitizagao, (d) o Contrato de Distribuicdo, (e) o Contrato de Cessdo Fiduciaria,
(f) o Contrato de Alienagdo Fiduciaria; ou (g) os demais instrumentos e/ou eventuais aditamentos
referentes aos documentos elencados anteriormente seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto; e

verificacdo de que quaisquer das declarac¢des realizadas pela Devedora e/ou pelas Fiadoras no Termo
de Emissdo de Notas Comerciais e/ou nos demais Documentos da Operacdo sdo falsas ou incorretas.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Notas Comerciais. Observado o previsto no Termo de

Emissdo de Notas Comerciais, sdo considerados Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico:

(i)

(i)

revelarem-se insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelas Fiadoras no dmbito da emissdo das Notas
Comerciais;

descumprimento, pela Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras, de qualquer obriga¢do ndo
pecuniaria descrita no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

nos demais Documentos da Operagdo ndo sanada nos prazos estabelecidos nos respectivos
documentos, conforme o caso, ou, na auséncia de prazo especifico, em até 30 (trinta) dias, a contar
do referido descumprimento;

encerramento de atividades e/ou suspensdo de atividades por mais de 30 (trinta) dias da Devedora
e/ou de quaisquer das Fiadoras;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou autoridade governamental
de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva perda, pela Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras,
da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus bens
ou ativos, mediante a imissdao da posse pela respectiva autoridade governamental, considerando-se
parte substancial, para os fins deste item, o conjunto de ativos cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a RS 5.500.000,00 (cinco milhdes reais), somados os valores referentes a
Devedora e as Fiadoras, reajustado anualmente pela variacdo positiva do IPCA a partir da Data de
Emissdo, ou seu valor equivalente em outras moedas;

ndo obtencdo ou ndo renovagdo, cancelamento, revogacao, intervencdo, suspensdo ou extingdo das
autorizacoes, subvencdes, dispensas e/ou protocolos de requerimento de alvarads ou licencas
(incluindo ambientais), exceto (a) se a solicitagio de renovacdo tenha sido realizada
tempestivamente, nos termos da legislacdo aplicdvel e tenha sido obtidos efeitos suspensivos
imediatos; ou (b) se dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtengao, ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Devedora e/ou a respectiva Fiadora comprove
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas respectivas
atividades até a renovagdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizagdo, e, em ambos os casos,
desde que a referida ndo obtencdo, ndo renovacdo, ndo cancelamento e situacdes correlatas ndo
cause um Efeito Adverso Relevante;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou quaisquer das Fiadoras (ainda que na condi¢do de
garantidoras) em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), somados os valores referentes a Devedora e as Fiadoras, reajustado anualmente pela
variagdo positiva do IPCA a partir da Data de Emissdo, ou seu valor equivalente em outras moedas,
exceto se a Devedora e/ou as Fiadoras comprovar(em) a Emissora e ao Agente Fiduciario (a) que
referido protesto decorreu de erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido obtida medida judicial
adequada para anulagao de seus efeitos, desde que validamente comprovados pela Devedora, pelas
Fiadoras no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do apontamento para protesto
ou da data do protesto; ou (b) o protesto for cancelado antes de tal prazo; ou (c) que o(s) protesto(s)
foi(ram) suspenso(s) por decisdo judicial em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do referido protesto;

mora ou inadimplemento de qualquer obrigacdo da Devedora e/ou das Fiadoras decorrente de
dividas oriundas do mercado financeiro e/ou de capitais, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), somados os valores referentes a Devedora e as
Fiadoras, reajustado anualmente a partir da Data de Emissao pela variacao positiva do IPCA, ou seu
valor equivalente em outras moedas, observados os prazos de cura constantes dos respectivos
instrumentos;

arresto, sequestro, penhora, confisco, oferta ou constituicdo de arrolamento junto a Receita Federal
e/ou as respectivas Fazendas da Unido, Estaduais ou Municipais, ou qualquer outra medida de
qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da Devedora e/ou das
Fiadoras (“Onus Involuntarios”), sobre qualquer ativo detido pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, em
valor individual ou agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), somado os valores
referentes a Devedora e as Fiadoras, reajustado anualmente pela variagao positiva do IPCA a partir
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

da Data de Emissdo, ou seu valor equivalente em outras moeda;

existéncia de sentenca condenatdria judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou
arbitral final, em decorréncia do descumprimento, pela Devedora e pelas Fiadoras, da Legislacao
Socioambiental;

existéncia de sentenca condenatdria judicial, ou decisdo administrativa ou arbitral final, em
decorréncia do descumprimento, pela Devedora e pelas Fiadoras, das leis, regulamentos e normas
relativas a protecdo ao direito do trabalho, trabalhista e previdencidria, exceto se tal
descumprimento esteja sendo reparado e ndo seja motivo de Efeito Adverso Relevante;

existéncia de sentenca condenatdria judicial, ou decisdo administrativa ou arbitral final, em
decorréncia do descumprimento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, das leis, regulamentos e
normas relativas a inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, violacdo dos direitos dos
silvicolas, assim como ndo adotar a¢des que incentivem a prostituicdo, em especial com relacdo aos
seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao e pela Oferta e pelos CRA;

existéncia de sentenca condenatéria judicial ou decisdo administrativa ou arbitral final, em
decorréncia de violacdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrup¢do pela Devedora e/ou pelas
Fiadoras, exceto por aquelas sentencas ou decisbes que tenham obtido o efeito suspensivo
tempestivo e/ou ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

pratica de quaisquer atos em desacordo com o estatuto ou contrato social, conforme o caso, da
Devedora e/ou das Fiadoras que causem um Efeito Adverso Relevante;

na hipdtese de terceiro tentar ou praticar qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando
anular, questionar, revisar, cancelar, suspender, rescindir ou repudiar este instrumento, as Garantias
ou quaisquer documentos relativos a emissdo dos CRA, exceto se a Devedora e/ou as Fiadoras
revertam tal medida no prazo de 30 (trinta) dias contados da medida ou no prazo legal aplicavel, o
gue for maior;

inscricdo da Devedora, das Fiadoras e/ou de suas respectivas afiliadas, conforme existam, no
cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em condigdes analogas a de escravo,
regulado pela Portaria Interministerial n2 4, de 11 de maio de 2016, do Ministério do Trabalho e
Emprego — MTE e do Ministério de Direitos Humanos — MDH, ou outro cadastro oficial que venha a
substitui-lo;

descumprimento, pela Devedora e/ou por quaisquer das Fiadoras, de decisdo arbitral definitiva,
decisdo judicial transitada em julgado ou administrativa ndo sujeita a recurso na esfera judicial,
proferida contra a Devedora ou contra quaisquer das Fiadoras que as condene ao pagamento de
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), somados
os valores referentes a Devedora e as Fiadoras reajustado anualmente a partir da Data de Emissdo
pela varia¢do positiva do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas;

celebracdo de contratos de matuo pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, na qualidade de credoras,
com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu Grupo EconOmico
(intercompany loans);

caso os pagamentos referentes aos Contratos Cedidos sejam erroneamente efetuados pelas
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

respectivas contrapartes em outra conta que ndo a Conta Vinculada, e a Devedora ndo realize a
transferéncia dos recursos oriundos de tais pagamentos para a Conta Vinculada no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados do respectivo recebimento;

caso a Devedora comprovadamente utilize os mesmos Documentos Comprobatdrios utilizados como
comprovacado da destinacdo dos recursos da Emissao das Notas Comerciais, como destinacdo para
qualquer outro tipo de operacao de captacao de recursos, sendo certo que a Securitizadora poder3,
caso julgue necessario, contratar auditor independente para efetuar tal avaliacao;

Alienacdo, cessdo, transferéncia, venda, oneragao, gravame, outorga de qualquer opg¢do de compra
e venda de quaisquer maquinas e equipamentos da Emitente para terceiros em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sem anuéncia prévia dos
titulares do CRA;

a ndo realizacdo das CondicGes Precedentes para a Liberacdo do Preco de Integralizacdao das Notas
Comerciais em até 6 (seis) meses contados da presente data, observada a possibilidade de
prorrogacao de tal prazo a exclusivo critério da Securitizadora, caso este entenda que o Devedora
estd agindo com diligéncia para a efetivacao das condicbes;

a ndo realizacdo do Evento de Reforco e Complementacdo, conforme serd previsto na Clausula 5.3.1
do Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou apds realizado o Evento de Reforco e Complementacao,
conforme sera previsto na Cldusula 5.3.1 do Contrato de Cessdo Fiduciaria, persista a ndo verificacdo
das RazOes de Garantia na Data de Apuragdo imediatamente apds o reforco de garantia;

a ndo realizagdo da Recomposi¢do dos Créditos Cedidos Fiduciariamente dentro dos prazos a serem
previstos na Clausula 5.4 do Contrato de Cessao Fiduciaria;

caso ocorra qualquer bloqueio judicial das Contas Vinculadas, para o qual ndo tenha sido obtida
decisdo concedendo efeito suspensivo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

descumprimento, pela Gran Espresso, (i) dos seguintes indices e obrigacGes financeiras (covenants)
(“Indices Financeiros Anuais”), aferidos anualmente pela Emissora, com base nas demonstracdes
financeiras anuais consolidadas auditadas por empresa de auditoria “Big four”, quais sejam, Deloitte,
Ernst & Young, KPMG e PricewaterhouseCoopers (PwC) (fechamento do exercicio social em 31 de
dezembro) da Gran Espresso enviadas a Securitizadora em até 90 (noventa) dias apds o fechamento
de cada exercicio social, até o vencimento da operacdo, verificados em até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da entrega da memdria de calculo do respectivo indice financeiro e da declaragdo assinada
por representantes da Gran Espresso com as informagdes requeridas para o controle do indice
financeiro; e (ii) das seguintes obriga¢des financeiras (covenants) (“indices Financeiros Trimestrais”)
gue deverdo ser apurados e verificados trimestralmente pela Emissora, com relagdo aos ultimos 12
(doze) meses, a partir dos balancetes trimestrais consolidados gerenciais da Gran Espresso enviados
a Emissora em até 90 (noventa) dias apds o fechamento de cada trimestre (fechamentos em margo,
junho, e setembro), até o vencimento da operacio, verificados em até 30 (trinta) Dias Uteis contados
da entrega da memdria de cdlculo do respectivo indice financeiro e da declaragdo assinada por
representantes da Devedora com as informagdes requeridas para o controle do indice financeiro,
sendo certo que o descumprimento dos indices Financeiros Trimestrais somente ocorrerd na
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hipétese do ndo enquadramento detalhado abaixo, por 2 (dois) trimestres consecutivos, conforme
descrito na tabela a seguir:

Verificagdo ANUAL E TRIMESTRAL LTM
rtle-;l;Mﬁzr:o Divida Liquida / EBITDA LTM
¢ q /Resultado CAPEX Caixa
periodo EBITDA LTM ] ;
. Financeiro LTM
abaixo
Menor ou igual a 4,20 Maior ou igual a Menor ou igual a Maior ou igual a RS
31/12/2023 (q.uatro |nt,e|ros e 0,8 (oito décimas R$40.000.90(3,00 R§20.00.0.0~00,00
vinte centésimas vezes) (quarenta milhGes de | (vinte milhGes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 4,20 Maior ou ieual a 0.8 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
31/03/2024 (quatro inteiros e (oito dégcimas ! R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
vinte centésimas vezes) (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 4,20 Maior ou ieual a 0.8 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
30/06/2024 (quatro inteiros e (oito dégcimas ! R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
vinte centésimas vezes) (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 4,20 Maior ou ieual a 0.8 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
30/09/2024 (quatro inteiros e (oito dégcimas ! R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
vinte centésimas vezes) (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual 23,90 | Maior ou igual a Menor ou igual a Maior ou igual a RS
(trés inteiros e 1,2 (uminteiro e R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
31/12/2024 . . . . cL o~ . A
noventa centésimas duas décimas (quarenta milhGes de (vinte milhoes de
vezes) vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 3,90 . . Menor ou igual a Maior ou igual a RS
M lal,2
(trés inteiros e alorou lguala L2\ pe0 000.000,00 R$20.000.000,00
31/03/2025 .. (um inteiro e duas oL~ . N
noventa centésimas décimas vezes) (quarenta milhdes de (vinte milhdes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 3,90 . . Menor ou igual a Maior ou igual a RS
M lal,2
(trés inteiros e aloroulguala L2\ pesn 000.000,00 R$20.000.000,00
30/06/2025 . . (um inteiro e duas oL . .
noventa centésimas décimas vezes) (quarenta milhdes de (vinte milhdes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 3,90 . . Menor ou igual a Maior ou igual a RS
M lal,2
(trés inteiros e aloroulguala L2l pes0.000.000,00 R$20.000.000,00
30/09/2025 .. (um inteiro e duas oL i .
noventa centésimas décimas vezes) (quarenta milhdes de (vinte milhdes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 3,60 | Maior ou igual a Menor ou igual a Maior ou igual a RS
(trés inteiros e 1,2 (um inteiro e R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
31/12/2025 . . . . . . -
sessenta centésimas duas décimas (quarenta milhGes de (vinte milhoes de
vezes) vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 3,60 Maior ou ieual 3 1.2 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
(trés inteiros e ) 'g ’ R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
31/03/2026 . . (um inteiro e duas o a . -
sessenta centésimas . . (quarenta milhdes de (vinte milhoes de
décimas vezes) . .
vezes) reais) reais)
. Maior ouiguala 1,2 . . .
30/06/2026 Menor ou igual a 3,60 (um inteiro e duas Menor ou igual a Maior ou igual a RS
(trés inteiros e , R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
décimas vezes)
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sessenta centésimas (quarenta milhGes de (vinte milhoes de
vezes) reais) reais)
Menor ou igual a 3,60 Maior ou ieual a 1.2 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
(trés inteiros e . .g ’ R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
30/09/2026 .. (um inteiro e duas L . ..
sessenta centésimas . (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
décimas vezes) . .
vezes) reais) reais)
. Maior ou igual a Menor ou igual a Maior ou igual a RS
Menorouiguala3,3 |, = ioe | R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
31/12/2026 | (trés inteiros e trinta . . o . .
. . duas décimas (quarenta milhGes de (vinte milhoes de
centésimas vezes) . .
vezes) reais) reais)
. . . Menor ou igual a Maior ou igual a RS
M | M lal,2
enor ouiguala3,3 ) Maiorouiguala 1,2\ e 44 590,000,00 R$20.000.000,00
31/03/2027 | (trésinteiros e trinta | (um inteiro e duas 0L . .
, . L. (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
centésimas vezes) décimas vezes) . .
reais) reais)
. . . Menor ou igual a Maior ou igual a RS
M | M lal,2
enor ouiguala3,3 ) Maiorouiguala 1,2\ e 44 50.000,00 R$20.000.000,00
30/06/2027 | (trésinteiros e trinta | (um inteiro e duas oL~ . N
, . L. (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
centésimas vezes) décimas vezes) . .
reais) reais)
. . . Menor ou igual a Maior ou igual a RS
M | M lal,2
enorouiguala 3,3 | Maiorouigualal,2|  oe 4 590 090,00 R$20.000.000,00
30/09/2027 | (trésinteiros e trinta | (um inteiro e duas 0L . N
, . L. (quarenta milhGes de (vinte milhdes de
centésimas vezes) décimas vezes) . .
reais) reais)
Maior ou igual a Menor ou igual a Maior ou igual a RS
Menor ou igual a 3,0 1,2 (um inteiro e R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
31/12/2027 . . . . .
vezes duas décimas (quarenta milhGes de | (vinte milhGes de
vezes) reais) reais)
Maior ou ieual a 1.2 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
Menor ouigual a 3,0 ) .g ! R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
31/03/2028 . (um inteiro e duas o . ..
(trés inteiros vezes) L. (quarenta milhdes de (vinte milhoes de
décimas vezes) . .
reais) reais)
Maior ou ieual a 1.2 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
Menor ouigual a 3,0 ) .g ! R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
30/06/2028 . (um inteiro e duas o . ..
(trés inteiros vezes) L. (quarenta milhdes de (vinte milhoes de
décimas vezes) . .
reais) reais)
Maior ou ieual a 1.2 Menor ou igual a Maior ou igual a RS
Menor ouigual a 3,0 ) .g ! R$40.000.000,00 R$20.000.000,00
30/09/2028 . (um inteiro e duas L . ..
(trés inteiros vezes) L. (quarenta milhdes de (vinte milhoes de
décimas vezes) . .
reais) reais)
Onde:
° “Caixa” significa (i) o caixa e equivalentes de caixa; e (ii) o saldo de aplica¢des
financeiras de curto prazo;
. “Capex” significa os gastos que uma empresa faz para adquirir, melhorar ou

manter ativos que sdo essenciais para suas operagdes e seu crescimento, de
acordo com as definicdes do IFRS ("International Financial Reporting
Standards"). O somatério das linhas: 1) "Aquisicdes de bens do ativo
imobilizado"; 2) "Aquisi¢Ges de ativos intangiveis" e 3) Contas a pagar pela
aquisicdo de controladas apresentadas nas demonstracées financeiras, na
sec¢do "Demonstragdes dos Fluxos de Caixa" serd utilizado para o célculo dessa
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8.2.1.

8.2.2.

métrica;

° “Capex LTM” significa o Capex dos ultimos 12 (doze) meses, considerando as
ultimas informacgGes contabeis divulgadas pela Devedora, nos termos da
legislacao e regulamentacdo aplicdvel, na data de apuracao.

o “Divida Liquida” significa a soma de 3 (trés) elementos: (i) total dos
empréstimos e financiamentos contraidos junto a pessoas fisicas e/ou
juridicas, de curto e longo prazos, incluidos os titulos descontados com
regresso, as fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros,
arrendamento mercantil / leasing financeiro, passivos decorrentes de
instrumentos financeiros derivativos de curto prazo e os titulos de renda fixa
nao conversiveis, frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou
internacional, tais como dividas com instituicdes financeiras e terceiros de
gualquer natureza e dos empréstimos e financiamentos contraidos na forma
de emissdo de titulos de divida, debéntures, emissdo de notas comerciais,
operacées de mercado de capitais ou instrumentos similares; (ii) saldo
remanescente a pagar decorrente de aquisicdes de empresas (M&A) pelo
Grupo; (iii) menos o somatdrio do saldo de Caixa.

° “EBITDA”: significa o lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social, da
depreciacdo e amortizacdo, do resultado financeiro, do resultado nao
operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas
minoritarios.

° “EBITDA LTM” significa o EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses, considerando
as Ultimas informacgdes contdbeis divulgadas pela Devedora, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, na data de apuracao.

° “Resultado Financeiro” significa o valor absoluto da diferenca entre as receitas
financeiras e as despesas financeiras, de acordo com as definicGes do IFRS,
conforme reportado no DRE das demonstraces financeiras, na linha de
"Resultado Financeiro Liquido".

. “Resultado Financeiro LTM” significa o Resultado Financeiro dos ultimos 12
(doze) meses, considerando as ultimas informagdes contdbeis divulgadas pela
Devedora, nos termos da legislacdo e regulamentacgdo aplicavel, na data de
apuragao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 8.1 acima e nesta Clausula 8.2 acima
deverd ser prontamente comunicada a Emissora pela Devedora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua
ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora ndo impedira a Emissora
de, assim que ciente, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Emissao
de Notas Comerciais e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o
vencimento antecipado do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, conforme o caso, observados os
procedimentos previstos no Termo de Emissdao de Notas Comerciais e neste Termo de Securitizagao.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N3ao Automatico, a ndo declaragdo
pela Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, do vencimento antecipado das Notas
Comerciais e, consequentemente, a ndo ocorréncia do resgate antecipado dos CRA, dependerd de
deliberagdo prévia de Assembleia Especial de Titulares dos CRA especialmente convocada para essa
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8.2.2.1.

8.2.2.2.

8.2.2.3.

8.2.2.4.

8.2.3.

8.2.4.

finalidade em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, observados os demais
prazos e procedimentos previstos na Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

Caso referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ndo se instale, em primeira convocagao, por
qualquer motivo, inclusive por falta de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, sera realizada uma segunda convocacao,
podendo neste caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA ser instalada com qualquer nimero.

0O ndo vencimento antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, o ndo resgate antecipado
dos CRA, estara sujeito a aprovacao de 50% (cinquenta por cento), mais 1 (um) dos Titulares dos CRA
em Circulagdo, em primeira convocacao, e 50% (cinquenta por cento), mais 1 (um) dos Titulares dos
CRA em Circulacdo presentes, em segunda convocac¢ao, observados os procedimentos previstos na
Clausula 8.2.3 abaixo, bem como na Clausula 14 deste Termo de Securitizacao.

Por for¢a da vinculagdo das Notas Comerciais aos CRA, bem como as Notas Comerciais serem
subscritas em sua totalidade pela Emissora, qualquer deliberagdo ou referéncia as Notas Comerciais
serd deliberada no ambito da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, conforme previsto na
Clausula 6 do Termo de Emissdao de Notas Comerciais.

Na hipotese de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em segunda convocacgao ou de auséncia do
qudérum necessario para a deliberacdo em segunda convocacdo para aprovar a ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Notas Comerciais, no ambito da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, serd declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA conforme previsto neste Termo de Emissao.

Na ocorréncia do vencimento antecipado ou da declaragao do vencimento antecipado das Notas
Comerciais (tanto o automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicagdo
referida na Clausula 8.2.1 acima, observado o procedimento de Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico referido na Clausula 8.2.2 acima, a
Devedora obriga-se a efetuar o pagamento do valor nominal unitario ou saldo do valor nominal
unitdrio das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da remunerac¢do das Notas Comerciais,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais, ou a data
de pagamento das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento e de quaisquer valores eventualmente por ela devidos nos termos do Termo de Emissdo
de Notas Comerciais, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data da ciéncia de Evento de
Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) da data de realizacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA no
caso de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Em decorréncia do vencimento
antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que
constituem lastro dos CRA, os valores recebidos pela Emissora em decorréncia da declaragdo do
vencimento antecipado das Notas Comerciais deverao ser destinados ao resgate antecipado total
dos CRA, para pagamento do preco de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, nos termos
previstos na Clausula 7 acima.

A ocorréncia do resgate antecipado total dos CRA, nos termos da Cldusula 8.2.3 acima, devera ser
prontamente comunicada, a B3, pela Emissora, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de

sua ocorréncia.

CLAUSULA NONA - GARANTIAS
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9.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os quais gozam das
garantias que integram as Notas Comerciais. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patrimo6nio Separado
da Emissao, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes da emissdo do CRA.

9.2. As Notas Comerciais contam com: (i) as Fiancas prestadas pelas Fiadoras, obrigando-se, de forma
irrevogavel, irretratdvel e solidaria, como fiadoras e principais pagadoras, observado o disposto na Clausula
9.2.1 abaixo, pelo pagamento das ObrigacGes Garantidas; e (ii) a Cessdo Fiduciaria e a Alienacdo Fiduciaria,
constituidas em garantia das Obrigacdes Garantidas, nos termos do Termo de Emissao de Notas Comerciais,
do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, respectivamente.

9.2.1.  As Fiadoras respondem solidariamente, sem qualquer divisdo e/ou restricdo e/ou limitacdo, entre as
Fiadoras e a Devedora, pelas Fiancgas prestadas no ambito do Termo de Emissdao de Notas Comerciais.

9.2.2.  As Obriga¢Oes Garantidas serdo pagas pelas Fiadoras na mesma data em que ocorrer a falta de
pagamento de qualquer valor devido pela Devedora, nos termos do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais, observados eventuais prazos de cura aplicdveis, incluindo, os montantes devidos a
Emissora, na qualidade de titular das Notas Comerciais a titulo de principal, Remuneragdo ou
Encargos Moratdrios, de qualquer natureza, independentemente do envio de qualquer notificagcdo
as Fiadoras. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relacdo as Fiancas serdo
efetuados de modo que a Emissora receba das Fiadoras os valores que seriam pagos caso o
pagamento fosse efetuado pela prépria Devedora, ou seja, livre e liquido de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicées de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagar as
guantias adicionais que sejam necessdrias.

9.2.3.  As Fiangas entrardo em vigor na data de emissao das Notas Comerciais, permanecendo validas e
vigentes em todos os seus termos até o pagamento integral das Obriga¢Ges Garantidas, extinguindo-
se imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimento.

9.2.4. As Fiangas poderdo ser executadas e exigidas pela Emissora quantas vezes for necessario até a
integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, independentemente de qualquer pretensao, agdo,
disputa ou reclamacgdo que a Devedora venha a ter ou exercer em relagao as suas obriga¢des sob as
Notas Comerciais, resguardado o direito de regresso das Fiadoras.

9.2.5.  As Fiangas prestadas vinculam as Fiadoras, seus sucessores, a qualquer titulo, inclusive na hipdétese
de qualquer reorganizacao societdria, cisdo, fusdo, incorporacdo, alienagdo de controle, que ocorra
com as Fiadoras, devendo estas, ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir integralmente e
prontamente a Fianga prestada nos termos do Termo de Emissdao de Notas Comerciais.

9.2.6. Na&o ha preferéncia quanto a execucdo das Fiangas ou de outras garantias constituidas em garantia
das ObrigacGes Garantidas. As Fiancas e quaisquer outras garantias outorgadas no ambito da
Emissdo sdo garantias diversas e autbnomas e respondem pelas Obrigacdes Garantidas, nos termos
do Termo de Emissao de Notas Comerciais e dos demais Documentos da Operacao.

9.2.7. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obriga¢des Garantidas, por meio
do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a Devedora e a Brasil Espresso cedera fiduciariamente, em carater
irrevogavel e irretratdvel em favor da Emissora, determinados direitos creditérios principais e
acessdrios de sua titularidade oriundos dos Contratos Cedidos e das Contrapartes que tiveram
Contratos Cedidos, bem como sobre os direitos sobre todos e quaisquer recursos a qualquer tempo
depositados e mantidos nas Contas Vinculadas, exclusivamente oriundos dos Contratos Cedidos e
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9.2.8.

9.2.9.

9.2.10.

9.2.11.

9.2.12.

9.2.13.

9.2.14.

das Contrapartes que tiveram Contratos Cedidos, observada as Razoes de Garantia das Contas
Vinculadas, apuradas de acordo com os termos previstos no Contrato de Cessao Fiducidria (“Créditos
Cedidos Fiduciariamente”).

O Contrato de Cessao Fiduciaria devera ser registrado, as expensas da Devedora e conforme prazos
e termos a serem previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria e na Cldusula 2.3 do Termo de Emissado
de Notas Comerciais.

Como garantia do fiel, pontual, integral pagamento de todas as Obrigacdes Garantias, por meio do
Contrato de Alienacdo, a Devedora alienard, em carater irrevogavel e irretratavel em favor da
Emissora, determinadas maquinas e equipamentos, no valor de patrimbnio representativo de, no
minimo, RS 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais). Fica certo que Devedora se obriga, desde
ja, ando ceder, transferir, vender, onerar, gravar, outorgar qualquer opc¢ao de compra ou venda para
terceiros: sobre as maquinas e equipamentos objeto da Alienacdo Fiduciaria; e de quaisquer
maquinas e equipamento da sua titularidade, em valor, individual, ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sem anuéncia prévia dos titulares do CRA. Os termos e
condicBes da Alienagdo Fiduciaria serdo previstos e detalhados no Contrato de Alienacao Fiduciaria.

O Contrato de Alienacdo Fiduciaria devera ser registrado, as expensas da Devedora e conforme
prazos e termos a serem previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria e na Cldusula 2.3 do Termo
de Emissdo de Notas Comerciais.

Multiplicidade de Garantias. Nos termos do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a Devedora e as
Fiadoras confirmaram o caradter ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Fiancas, da Cessdo
Fiducidria, e da Alienacao Fiducidria, podendo a Emissora a seu exclusivo critério, e desde que haja a
ocorréncia de vencimento antecipado ou a declaragdo de vencimento antecipado das Notas
Comerciais e do Termo de Emissdao de Notas Comerciais ou o vencimento final das Notas Comerciais
sem que todas suas obrigacdes tenham sido quitadas, executar todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, para os fins de quitar as obrigagGes previstas nas Notas Comerciais e no Termo
de Emissdo de Notas Comerciais, neste Termo de Securitizacdo e/ou no Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

Para os fins de verificagao anual de suficiéncia de garantia dos Créditos Cedidos Fiduciariamente pelo
Agente Fiducidrio conforme previsto no inciso “x” do art. 11 da Resolugdo CVM 17, o valor em
garantia serd aquele apurado pela Securitizadora nos termos da Cldusula 5.10 do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, ou seja, o resultado das Razdes de Garantia das Contas Vinculadas, o qual sera enviado
mensalmente ao Agente Fiducidrio para acompanhamento.

Desde que observados os procedimentos previstos no Termo de Emissdo de Notas Comerciais e/ou
no Contrato de Cessédo Fiduciaria, e/ou no Contrato de Alienagdo Fiducidria, a excussdo das garantias
independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais como aviso,
protesto, notificacdo, interpelacdo ou prestacdo de contas, de qualquer natureza, com o que a
Devedora e as Fiadoras estdao de pleno acordo, nos termos do Termo de Emissdao de Notas
Comerciais, observados os prazos de cura anteriormente a declaragdo de vencimento antecipado.

Na excussdo das Garantias, as seguintes regras serdo aplicaveis: (a) a Securitizadora poderd optar
entre excutir quaisquer das Garantias, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem
necessarias, sem ordem de prioridade, até integral adimplemento das obrigacGes; e (b) a excussdo
de uma das Garantias ndo ensejara, em hipétese nenhuma, perda da opgao de se excutir as demais.
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9.3. Os CRA ndo contam com coobrigacdo da Emissora. Ademais, ndo serd constituido fundo de
sustentacdo de liquidez, tampouco serd celebrado contrato de garantia de liquidez para os CRA.

CLAUSULA DECIMA - REGIME FIDUCIARIO

10.1. Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao,
neste ato, vinculados a Emissao dos CRA descrita neste Termo de Securitizacdo. Este Termo de Securitizacdo
e eventuais aditamentos serdo registrados na B3 para fins de instituicdo do Regime Fiducidrio, conforme o
artigo 26, paragrafo 19, da Lei 14.430.

10.2. Regime Fiducidrio. Nos termos previstos do artigo 26 da Lei 14.430 e artigo 29, inciso VIl do
Suplemento A a Resolucdo CVM 60, a Securitizadora declara e institui, em cardter irrevogavel e irretratavel, o
Regime Fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) as Garantias; e (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, os quais estdo submetidos as seguintes condicbes:

(i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio, as Garantias e os recursos que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, inclusive oriundos do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva, destacam-
se do patrim6nio da Securitizadora e constituem o Patriménio Separado, destinando-se
especificamente a liquida¢do dos CRA e ao pagamento das demais obrigac¢des relativas ao Patrimonio
Separado, e se manterao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados;

(ii) o Termo de Emissdo de Notas Comerciais é afetado, neste ato, como instrumento representativo do
lastro dos CRA;

(iii) os beneficidrios do Patrimoénio Separado serao os Titulares dos CRA; e

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuagdo, remuneragao, condi¢des e forma de destitui¢ao
ou substituicdo do Agente Fiduciario encontram-se descritos na Clausula 13 abaixo.

10.3. Em atendimento ao artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo IX ao presente Termo, a declaragdo assinada da Emissora para instituicdo
do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e para declaragdo do dever de diligéncia da
Emissora.

10.4. Em atendimento ao item 16.9 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, é apresentada, substancialmente
na forma do Anexo X ao presente Termo, a declaracdo assinada da Emissora atestando que se encontra
devidamente registrada como Securitizadora S1 junto a CVM e que seu registro de Securitizadora S1 se
encontra devidamente atualizado perante a CVM.

10.5. Em atendimento a Resolugdo CVM 60, sdo apresentadas, substancialmente na forma do Anexo IV e

Anexo Ill ao presente Termo, as declaragGes assinadas emitidas pelo Custodiante e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DA LIQUIDAGAO DO
PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Administracdo do Patrimdnio Separado. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Lei
11.076: (i) administrara o Patrimbnio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil segregado e
independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e divulgard bem como encaminhara para
o Agente Fiducidrio suas respectivas demonstragdes financeiras. Para os fins aqui previstos, o encerramento
do exercicio social do Patrimonio Separado dar-se-a no dia 30 de setembro de cada ano.

11.1.1. A Emissora responderd comprovadamente pelos prejuizos que causar por dolo ou culpa grave,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia ou administracdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, apurados em decisao judicial transitada em
julgado.

11.1.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die, se necessario.

11.1.3. A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pelo Fundo de Despesas, ou pela Devedora em
caso de insuficiéncia do mesmo, e sera paga na forma prevista no item (iii) da Clausula 17.1 deste
Termo de Securitizagao.

11.1.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, pelos Titulares dos CRA, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA,
remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos anos de atuacdo da Emissora.

11.1.5. A Taxa de Administra¢do sera acrescida de todos os tributos incidentes, os quais serdo recolhidos
pelos respectivos responsaveis tributarios, nos termos da legislacdo vigente.

11.1.6. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como contratagdo de
especialistas, auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, voltadas a
protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a efetivagdo da despesa em questdo.

11.1.6.1. O pagamento da remuneracdo prevista nesta Clausula ocorrerd sem prejuizo da
remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessérios
aqueles prestados pela Securitizadora, desde que previamente autorizados pela Devedora.

11.1.7. Além dos encargos moratdrios estabelecidos no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a Emissora
podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas razoaveis e devidamente
comprovadas de cobrancga judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e quaisquer outras despesas
judiciais e/ou processuais e os honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

11.2. Caso os recursos recebidos em pagamento das Notas Comerciais ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deverao ser alocados na seguinte ordem: (i) Despesas
e honordrios dos prestadores de servigos; (ii) Encargos Moratérios decorrentes de qualquer atraso de
pagamento pela Devedora, se houver; (iii) Remunerag¢do dos CRA; e (iv) Valor Nominal Unitario. Exceto por
eventuais Despesas de sua responsabilidade, nos termos da Clausula 17 abaixo, a Devedora ndo serd
responsavel por qualquer pagamento adicional que seja devido pela Emissora aos Titulares dos CRA caso a
Devedora tenha adimplido integral e pontualmente com as obrigacdes oriundas as Notas Comerciais.
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11.3. Insuficiéncia dos Bens — Artigo 30 da Lei 14.430. A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado
nado dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio, caso a Emissora
nao o faga, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante edital de convocacgao, publicado por
meio da plataforma eletronica do Fundos.Net, conforme indicado na Cldusula 3.1 (xxiv) acima, com
antecedéncia de 15 (quinze) dias, em primeira convocagao, e 8 (oito) dias, em segunda convocacdo, ndo sendo
admitido que a primeira e a segunda convocag¢do sejam realizadas no mesmo dia, e sera instalada: (a) em
primeira convocacdo, com a presenca de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos)
dos CRA em Circulacdo; ou (b) em segunda convocacdo, independentemente da quantidade de Titulares dos
CRA presentes, nos termos do artigo 30 da Lei n? 14.430, para deliberar sobre as normas de administracao ou
liguidagdo do Patrimonio Separado, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados,
conforme inciso I, pardgrafo 29, do artigo 26 da Resolucdo CVM 60. A Emissora somente responderd por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo
patrimonio, bem como em caso de descumprimento das disposi¢cdes previstas neste Termo de Securitizagdo,
desde que devidamente comprovado.

11.4. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA prevista na Clausula 11.3 acima, serdo consideradas
validas as delibera¢cdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao.
Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario,
o resgate da emissdo mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado
aos Titulares dos CRA nas seguintes hipdteses: (i) caso a referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA nao
seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacgao; ou (ii) caso a referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

11.5. Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado - Insolvéncia da Securitizadora — Artigo 31 da Lei
14.430. A ocorréncia de qualquer um dos eventos dos itens (i) a (v) abaixo ensejara a assungdo imediata da
administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperacgao judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente
de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, de suas Controladas ou
Controladoras e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia, extingdo, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora ou apresentacdo de pedido
de autofaléncia pela Emissora;

(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado devidamente comprovado; e

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecunidrias previstas neste
Termo de Securitizacdo ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes
no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente imputado a Emissora, sendo que o prazo ora

estipulado sera contado da data do descumprimento.

11.5.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada ao
Agente Fiducidrio e a Devedora, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis.

11.5.2. Verificada a ocorréncia de qualquer dos itens (i) a (v) relativos aos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 15 (quinze) dias a contar da
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11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

11.5.7.

ciéncia dos eventos acima na forma do §22 do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para deliberar sobre: (i) assunc¢do transitéria do Patrimdénio Separado; (ii)
liguidacdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacdo; ou (iii) a ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, sendo certo que na ocorréncia das
hipoteses acima devera ser deliberada em Assembleia Especial de Titulares dos CRA a administracdo
do Patrimonio Separado por outra securitizadora ou pela manutenc¢do da Securitizadora, fixando,
em ambos os casos, as condicées e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. Caso seja deliberada a liquidacdo do Patrimbnio Separado, o liquidante sera a
Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada para deliberar pelos itens (i) a (v) relativos a
insolvéncia da Securitizadora previstos na Clausula 11.5 acima, deverd ocorrer com antecedéncia de
20 (vinte) dias contados da data de sua primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocacado sejam realizadas no mesmo
dia, e instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenca de qualquer numero Titulares dos CRA
em Circulacdo, na forma do artigo 28 da Resolugdo CVM 60. A deliberacdo pela liquidacdo do
Patrimonio Separado em razdo da insolvéncia da Securitizadora nos termos dos itens acima, sera
valida por maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolugcdo CVM 60, enquanto o
quérum de deliberacdo requerido para a substituicdo da Securitizadora na administracdo do
PatrimoOnio Separado ndo poderd ser superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimoénio Separado, na forma do §42 do artigo 30 da Resolucdao CVM 60.

Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiducidrio, em carater transitério, ou a
referida instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patrimonio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como de suas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares dos CRA na proporg¢do dos CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagao;
e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e garantias
eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na proporg¢ao dos CRA detidos.

O Agente Fiduciario podera promover a liquidagdao do Patrimdénio Separado com o consequente
resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio
Separado aos Titulares dos CRA, nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA de que trata a Cladusula 11.5 acima ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacgao; ou (ii) caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA de que trata a Cldusula 11.5
acima seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas,
conforme artigo 31 da Lei 14.430.

Verificada a ocorréncia do item (i) relativo aos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado, o
Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar sobre: (a) liquidacdo do PatrimoOnio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (b) a ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado,
sendo certo que na ocorréncia das hipoteses acima devera ser deliberada em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA a administracdo do Patrimbnio Separado por outra securitizadora ou pela
manutenc¢do da Securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragao. Caso seja deliberada a liquidagdo do
Patriménio Separado, o liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administragdo do Patrimdnio Separado.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada para deliberar pelo item (vi) previsto na
Clausula 11.5 acima, devera ocorrer com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua
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primeira convocacgao e 8 (oito) dias para a segunda convocagao ndo sendo admitida que a primeira
e a segunda convocacgdo sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira convocacgao,
com a presenca de qualquer numero Titulares dos CRA em Circulacdo, na forma do artigo 28 da
Resolugdao CVM 60. A deliberacdo pela liquidagdo do Patrimbnio Separado na hipdtese da Clausula
11.5.6 acima, sera valida por maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolucao CVM
60, enquanto o quérum de deliberacdo requerido para a substituicdo da Securitizadora na
administracdo do Patrimoénio Separado nao podera ser superior a CRA representativos de mais de
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado, na forma do §42 do artigo 30 da Resolugdo CVM
60.

11.6. Liquidacdo do Patrimdbnio Separado. No caso de resgate antecipado dos CRA, dos Eventos de
Liquidacao do Patrimbnio Separado ou insuficiéncia do Patriménio Separado para arcar com o pagamento dos
CRA na sua Data de Vencimento, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado
da satisfacdo dos procedimentos e execucdo/excussdo dos direitos e garantias, a exclusivo critério da
Emissora, serdo entregues, em favor dos Titulares dos CRA, observado que para fins de liquidacdo do
Patrimdnio Separado a cada Titular dos CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado, na proporcdao em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dacdo, a quitagdo dos CRA e liquidacdo do Regime Fiduciario.

11.7. Custddia e Cobranca. A Emissora declara que a arrecadagdo, o controle e a cobranca ordinaria dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

11.7.1. Com relagdo a administracao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, compete a Emissora:

(i) controlar a evolugao da divida de responsabilidade da Devedora no ambito dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, observadas as condigdes estabelecidas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais;

(ii) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do Agronegécio devidas;
e
(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se fagam

necessdrias a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos, observado o disposto
na Clausula 11.7 acima.

11.8. Procedimento para Verificacdo do Lastro. O Custodiante serd o responsdvel pela custddia dos
documentos mencionados na Clausula 2.2 acima.

11.8.1. Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento antecipado das Notas
Comerciais ou liquidagdo do Patrimbnio Separado, obrigar-se-do a, conforme o caso: (i) submeter-se
as decisGes exaradas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA; e (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos, bens e garantias
inerentes ao Patrimonio Separado.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - OBRIGACOES E DECLARACOES DA SECURITIZADORA
12.1. Obrigacdes da Securitizadora. Sem prejuizo das obrigacbes decorrentes de lei ou das normas

expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitiza¢do, a
Securitizadora, em carater irrevogdvel e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i) utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme ordem de
pagamento descrita na Clausula 11.2 acima ou 15.2 abaixo, conforme aplicavel;
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(i)

(iif)

(

v

)

administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contabil préprio, independentemente de
suas demonstragoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora diretamente ao Agente
Fiducidrio, por meio de comunicacao por escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme
aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que tiverem sido encaminhadas a CVM, por
qualquer meio, cdpias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contéabeis, auditados ou
nao, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as informacoes
periddicas e eventuais relatdrios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM;

(b) dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou dentro de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da respectiva data de publica¢do, o que ocorrer primeiro, cépias de todos os seus
demonstrativos financeiros e contdbeis, auditados, assim como de todas as informacdes periddicas
e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, cépias de todos os documentos e
informacdes, inclusive financeiras e contdbeis, fornecidas pela Devedora e desde que por esta
entregues, nos termos da legislagao vigente;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informag3o ou cépia de quaisquer documentos
que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor
independente por este contratado as expensas do Patrimbnio Separado), por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e
registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestao e posi¢ao financeira
referentes ao Patrimonio Separado;

(e) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo enviada pelo Agente
Fiduciario, cdpia de todos os demais documentos e informacgdes que a Securitizadora, nos termos e
condicBes previstos neste Termo de Securitizagdo, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

(f) na mesma data em que forem publicados, cdpias dos avisos de fatos relevantes e atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA, bem como cdpia de qualquer notificacdo
judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela Securitizadora relacionada a esta Emissao, no
maximo, em 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

(g) no mesmo prazo previsto para apresentacdo das informagdes trimestrais, relatério
elaborado pela Securitizadora contendo informagdes sobre o cumprimento de suas obrigacdes
fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

(h) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela

Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i) relatério de gestdo mensal até o 309 (trigésimo) dia de cada més, contendo (1) saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, devidamente acrescidos da Remuneracao; (2)
valor atualizado de todos os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (3) o valor dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio recebido no més anterior, eventual indice de inadimpléncia (se houver);

(i) 0 organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual do Agente Fiducidrio, conforme a Resolugdao CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do referido relatério. O referido organograma do grupo societdrio da
Securitizadora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas relacionadas
ao Patrimoénio Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo
relatério deverd, inclusive: (a) identificar e discriminar quaisquer ac¢8es judiciais e/ou administrativas
movidas em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas acdes, bem como
quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b)
confirmar que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, com recursos do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio, que sejam necessarias para proteger os direitos,
garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou para a realizacdo de seus créditos, desde que
devidamente comprovadas; as despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagBes previstos neste Termo de Securitizagdo e
outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacao,
guando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em caso
de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM,;

manter informacGes constantes da atualizagdo do registro do emissor na CVM suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes: (a) alheias ao objeto social definido em seu estatuto social;
(b) que ndo estejam expressamente previstas e autorizadas em seu estatuto social; ou (c) que ndo
tenham sido previamente autorizadas com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos
em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢Ges estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo de Securitizagdo e/ou
com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer
eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que possam,
direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares dos CRA
conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador de servico
especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM as companhias abertas,
bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizagGes ou aprovagdes necessarias ao
regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢oes, pela legislagdo tributdria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros contabeis e
societdrios regularmente abertos e registrados na junta comercial competente;

(c) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente ndo estejam
vinculados aos sistemas administrados pela B3; e

(d) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal ou discutindo-os administrativa ou judicialmente;

manter contratada institui¢do financeira habilitada para prestacao dos servigos de agente pagador
da Securitizadora e liquidante dos CRA, as expensas da Devedora, na hipdtese de rescisdao do
contrato celebrado com o Agente de Liquidagao;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo de atendimento aos
Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com terceiros a prestacdo desse servigo;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cépias dos avisos de fatos relevantes e atas
de Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou informacGes de interesse do
mercado;

informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
a contar de sua ciéncia;

elaborar e divulgar aos Titulares dos CRA, as informagdes relativas aos Direitos Creditérios do

Agronegdcio e/ou informacgbes previstas em regulamentacdo especifica aplicavel, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagdo ou no prazo informado na
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

regulamentacdo especifica aplicével;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de servigos contratados em razdo de
Emissdo, de obrigagdo constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operagao;

convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para prestar
esclarecimentos aos Titulares dos CRA,;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor unitario dos CRA;

contratar, remunerar com recursos do Patrimdénio Separado e manter contratados e fiscalizar os
prestadores de servicos da Emissdo durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, quais sejam, o Agente
Fiduciadrio, o Custodiante, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e o Auditor Independente do
Patrimonio Separado;

nado praticar qualquer ato em desacordo com este Termo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢des assumidas neste
Termo;

convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA quando do interesse dos Titulares dos CRA;
cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao direito do
trabalho, seguranga e salde ocupacional, bem como obter todos os documentos (laudos, estudos,
relatérios, licencas, entre outros, conforme aplicaveis) exigidos pela legislacdo e necessarios para o
exercicio regular e seguro de suas atividades;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servico adotem as melhores
praticas de protecdao ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude do trabalho, inclusive no
tocante a ndo utilizagdo de trabalho infantil ou analogo ao escravo, se possivel mediante condi¢do
contratual especifica;

comunicar o Agente Fiducidrio sobre eventual autuagdo pelos érgaos responsdveis pela fiscalizagdo
da Legislagdo Socioambiental, relacionadas as matérias acerca de trabalho em condi¢des andlogas a
escravo e trabalho infantil, violagdo dos direitos dos silvicolas, incentivo a prostituicdo e/ou acerca
de qualquer tipo de discriminacdo, crime ambiental, bem como sobre a revogacdo, cancelamento ou
nado obtencdo de autorizagdes ou licencas fundamentais para o seu funcionamento;

proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar praticas danosas ao meio
ambiente, buscando executar seus servigos em observancia a Legislacdo Socioambiental, inclusive a
legislacdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem
como dos atos legais, normativos e administrativos relativos a area ambiental e correlata, emanados
das esferas Federal, Estadual e Municipal;

ndo realizar e ndo permitir que suas afiliadas e as demais pessoas agindo em seu nome (incluindo
gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores
ou parceiros comerciais) realizem contribui¢des, doagdes ou despesas de representacgdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remunerac¢do ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(xxxix)

(xt)

(xli)

12.1.1.

(iii)

ndo violar e ndo permitir que suas afiliadas e as demais pessoas agindo em seu nome (incluindo
gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores
ou parceiros comerciais) violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupc¢do ou atos lesivos a administracdao publica, incluindo, mas ndo
se limitando, as Leis Anticorrupgao, conforme aplicavel;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicacao, auditoria
e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupgao
por seus empregados, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes
relacionadas;

monitorar o descumprimento dos indices Financeiros Anuais e dos indices Financeiros Trimestrais,
nos termos do Termo de Emissao de Notas Comerciais;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do Patrimbnio Separado,
conforme disposto na regulamentacdo especifica, nos termos do artigo 35, pardgrafo 29, inciso VI,
da Resolucdo CVM 60;

recorrer e/ou pagar, com recursos do Patrimoénio Separado, eventuais multas cominatdrias impostas
pela CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de qualquer
obrigacdo nos prazos previstos na Resolucdo CVM 60;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros de Investidores
e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca e das atas das Assembleias Especiais de
Titulares dos CRA; (c) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;
(d) os registros contabeis referentes as operagées realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacdo relativa as operagdes vinculadas a Emissao;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

manter os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emissdo custodiados no
Custodiante;

cumprir as delibera¢des das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA;

arquivar anualmente as demonstra¢des financeiras da Devedora e o respectivo parecer
independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento ou (b) a data em que os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio de responsabilidade da Devedora deixem de representar mais de 20% (vinte por cento)
do lastro da Emissdo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des previstas neste Termo de Securitizacdo.

Sem prejuizo das demais obriga¢Ges legais da Emissora, é obrigatdria a elaboracao de:

balanco refletindo a situacdo do Patrimdnio Separado;

relatério de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA,
inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiducidrio;
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(iv)

(v)

12.2.

relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio Separado, segregados por
tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condi¢des deste Termo de Securitiza¢do; e

monitorar, controlar, e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissdo, nos termos do
artigo 35 da Resolugao CVM 60.

Declaracdes da Securitizadora. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na

regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitizacdao e nos demais Documentos da Operacao, a Emissora,
neste ato declara que:

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acoes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

tem capacidade juridica, esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracdo deste Termo, dos demais Documentos da Operacdo de que é parte, da Emissdo e ao
cumprimento de suas obriga¢des aqui e |4 previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

nenhuma outra aprovagdo, consentimento, isencdo, autorizacdo, de qualquer autoridade
governamental ou qualquer terceiro é necessdrio ou exigido em conexdo com a celebracgao,
execuc¢do e cumprimento das obrigagGes previstas neste Termo;

os representantes legais que assinam este Termo tém poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario ou
a Emissora de exercer plenamente suas fungGes;

este Termo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com
seus termos e condigoes;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental, em curso ou pendente, que possa vir a causar impacto em suas
atividades ou situagao reputacional ou econdémico-financeira e, consequentemente, em sua
capacidade de cumprir com as obriga¢des assumidas neste Termo e nos demais Documentos da
Operagao;

inexiste descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa vir a causar impacto em suas atividades ou
situacdo econémico-financeira;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacGes previstas neste Termo ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento do qual seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagdo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3)rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens
e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou senteng¢a administrativa, judicial
ou arbitral em face da Emissora e que a afete ou afete quaisquer de seus bens e propriedades
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwiii)

(xix)

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacao, licenga, ordem, ou qualificagdo perante
qualquer autoridade governamental ou 6érgdo regulatério, é exigido para o cumprimento, pela
Securitizadora, de suas obrigacdes nos termos deste Termo;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo existindo qualquer fato que impeca
ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo;

o Patrimdnio Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela Emissora
aos seus respectivos auditores independentes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco esta
em processo de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial;

ndao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa resultar em
impacto em suas atividades ou situacdo econdmico-financeira;

gue a Securitizadora, suas afiliadas e as demais pessoas agindo em seu nome (incluindo seus sdcios
ou acionistas, administradores, acionistas com poderes de administracdo, gerentes, conselheiros,
diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros
comerciais): (a) ndo realizaram contribuicGes, doa¢Ges ou despesas de representacao ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal; (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdao publica, incluindo, mas ndo
se limitando, as Leis Anticorrupcdo, conforme aplicével; (c) mantém politicas e/ou procedimentos
internos objetivando o cumprimento de tais normas; e (d) se abstém de qualquer atividade que
constitua uma violagao as disposi¢des contidas nas Leis Anticorrupgao e envidam os melhores
esforgos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(a) cumpre de forma regular e integral a Legislagdo Socioambiental aplicaveis a sua atividade e as
normas e leis trabalhistas e relativas a saude e seguranga do trabalho, possuindo todas as licengas e
autorizagOes exigidas pelos érgdos competentes para o seu funcionamento, inclusive no que se
refere aos seus bens imodveis, (b) ndo se utiliza de trabalho infantil ou escravo ou analogo ao escravo
para a realizacdo de suas atividades, e (c) ndo existe, nesta data, contra si ou empresas pertencentes
ao seu grupo econémico condena¢do em processos judiciais ou administrativos relacionados a
infracGes ambientais relevantes ou crimes ambientais, ou ao emprego de trabalho escravo ou
infantil, incentivo a prostituicdo ou violagdo aos direitos dos silvicolas;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negdcios e que sejam
relevantes para a execug¢ao das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentacdo trabalhista, previdencidria e relativa a prote¢do do meio-ambiente aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execuc¢do das suas atividades, adotando
as medidas e ag¢des preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e

responsabiliza-se pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos
da Operacao e demais informacdes recebidas e fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos
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do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160.

12.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio e a Devedora caso
quaisquer das declara¢Oes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas.

12.2.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatidao das informacdes e declaracGes ora prestadas ao
Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, inclusive, sem limitagdo, aos Titulares
dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA,
restando claro que permanecera responsdavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacdes prestadas, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, o que inclui
a caracterizacao das atividades para as quais a Devedora destinard os recursos oriundos da Oferta,
no dmbito da aquisicdo e comercializagdo de insumos e/ou produtos agropecuarios com produtores
rurais e/ou cooperativas de produtores rurais, tais como café verde e/ou torrado, moido ou em
graos, uma vez que o café in natura, bem como qualquer produto ou subproduto decorrente e seu
processo de beneficiamento ou transformacdo, enquadra-se no conceito de produto agropecuario,
nos termos do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 2.110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada, do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, inciso
| e ll, e paragrafos 1°, 2°, 72 e 82, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso
do paragrafo 42 do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, nos termos previstos no
Termo de Emissdo de Notas Comerciais.

12.3. A Emissora podera ser destituida ou substituida, por delibera¢do dos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, convocada por Titulares dos CRA, observado o qudérum previsto
neste Termo de Securitizacdo, pela prépria Emissora ou pela CVM, nos termos do artigo 39 da Resolu¢ao CVM
60 e seus incisos, caso: (i) seja verificada insuficiente dos bens do Patrimonio Separado; (ii) seja decretada
faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora; (iii) nos casos expressamente previstos neste
Termo de Securitizagao, que podem ser de aplicagdo automatica ou sujeitos a deliberagao da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizagdo; (iv) haja a edi¢do de norma legal ou
regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realiza¢do da prestagao de servigos pela Emissora,
bem como na hipdtese de alteragdao na legislagdo que modifique as responsabilidades ou a forma de
liquidagdo; (v) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou (vi)
renudncia da Emissora. Nesses casos, a nova securitizadora devera ser contratada conforme deliberado em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA e a Emissora deverd permanecer na sua fun¢do até a efetiva
contratacdo ou até a assuncgdo transitéria da administragcdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario,
conforme previsto na Clausula 11.5.4 acima.

12.4. VedacOes aplicaveis a Emissora. Sem prejuizo das vedagdes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagcdo e nos demais Documentos da Operacao, fica vedado
a Emissora, os termos do artigo 18 da Resolucdo CVM 60:

(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas emissées, salvo: (a) no
caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo econémico; ou
(b) quando as partes relacionadas forem institui¢cdes financeiras e a cessdo observar os normativos
editados pelo CMN e pelo BCB;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada a Emissao;
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(iv)
(v)
(vi)

(vii)

13.1.

adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA;

aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

receber a prazo os recursos da Emissdo; e

atuar como o prestador de servico referido no artigo 34, pardgrafo 12, na Resolu¢dao CVM 60.
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo do Agente Fiducidrio. Por meio deste Termo, a Securitizadora nomeia e constitui a VORTX

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizacdo, que expressamente aceita a nomeacdo e assina o presente Termo de Securitizagdo, para, nos
termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolucdo CVM 17 e da Resolucdao CVM 60, representar a comunhao
dos Titulares dos CRA descritas neste Termo, incumbindo-lhe:

(i)
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracdo dos
proprios bens, acompanhando a atuacdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio
Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim do
exercicio social da Securitizadora, relatério anual descrevendo, para a Emissao, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informagdes
previstas no artigo 15 da Resolu¢ao CVM 17;

renunciar a fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de impedimento e realizar a imediata convoca¢do da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA para deliberar sobre sua substituicao, na forma prevista no texto da Resolugdao CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares dos
CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, afetados e integrantes do
Patrimonio Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

promover a liquidagdo do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo e nas deliberacdes
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

conservar em boa guarda toda documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;
exercer, na hipétese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obriga¢Ges da Emissora com
relacdo as obrigacGes contraidas em razao dos Documentos da Operagao, nos termos da Clausula

112, a administra¢do do Patrimdnio Separado, observado o disposto neste Termo de Securitizagao;

acompanhar a prestac¢do das informacgdes periddicas pela Securitizadora, e alertar os Titulares dos
CRA, no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuac¢do da Securitizadora na administracdo do Patrimo6nio Separado por meio das
informacdes divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa da Securitizadora ou do Patrimonio
Separado;

diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitiza¢do, e seus aditamentos, sejam
registrados nos érgdaos competentes, adotando, no caso da omissdao da Securitizadora as medidas
eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo das condicdes
dos CRA;

comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da funcao, todo o
cuidado e a diligéncia inerente a sua posicao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitdrio dos CRA calculado em conjunto com a Emissora, aos
Investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes relacionadas as Garantias,
as Fiangas e a consisténcia das demais informacgBes contidas neste Termo, diligenciando para que
sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo, especialmente daquelas impositivas
de obrigac¢des de fazer e ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrim6nio Separado, a custo do Patrimoénio
Separado ou dos préprios Titulares dos CRA, devendo ser a referida auditoria, necessariamente,
realizada por auditor externo e independente;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimo6nio Separado, a administracao
transitéria do PatrimOnio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos Titulares dos CRA
reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

manter atualizada a relagdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos, inclusive mediante gestGes
junto a Emissora e ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de obrigacGes
financeiras assumidas neste Termo, incluindo as obriga¢Ges relativas a garantias e a cldusulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condi¢des
gue nao devem ser descumpridas pela Securitizadora, indicando as consequéncias para os Titulares
dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete)
Dias Uteis a contar de sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolugdo CVM 17;

prestar contas a Securitizadora das despesas necessdrias a salvaguarda dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao Patriménio Separado;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

13.2.

nos termos do §12 do artigo 32 da Lei n? 14.430, fornecer a Securitizadora, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela Securitizadora, o termo de quitagdo
dos CRA, que servira para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o
caput do art. 18 da Lei n? 14.430;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos e nos casos
previstos neste Termo, incluindo, sem limitacdo, na hipdétese de insuficiéncia dos bens do respectivo
Patrimoénio Separado, para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidacdo do Patriménio
Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme
estipulado neste Termo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros érgaos pertinentes, onde se localiza o bem dado em garantia ou o domicilio ou a
sede da Devedora, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso;

examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua opinido a
respeito do assunto de forma justificada;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos;

intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor, o coobrigado, a Devedora e/ou as
Fiadoras a reforgar as garantias dada, na hipdtese de sua deterioragao ou depreciagao, se aplicavel;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade das
Notas Comerciais que lastreiem a Operagao de Securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre
as Notas Comerciais que lastreiam a Operagdo de Securitizagdo, inclusive quando custodiados ou

objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que lhes causar por culpa

ou dolo no exercicio de suas fungdes.

13.3.

(i)

(i)

(iii)
(iv)

Declaracdes do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo, declara:

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66, paragrafo 39,
da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 62 da Resolugdo CVM 17, para exercer a fungdo que lhe
é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos na
legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

aceitar integralmente este Termo de Securitiza¢do, todas as suas cldusulas e condigdes;
conhece e aceita, bem como ratifica, todos os termos e condi¢des constantes do Contrato de Cessdo

Fiduciaria;
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(v) ndo se encontra em nenhuma das situagGes de conflito de interesses previstas no artigo 62 da
Resolugdao CVM 17, por analogia conforme disposta na declara¢do descrita no Anexo lll deste Termo
de Securitizagao;

(vi) atua, na qualidade de agente fiducidrio nas emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor, descritas e caracterizadas no Anexo lll deste Termo de Securitiza¢cdo, nos termos
do artigo 62, paragrafo 22, da Resolucdo CVM 17;

(vii) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(viii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(ix) ndo possui qualquer relagdo com a Emissora e/ou com a Devedora que o impeca de exercer suas
funcdes de forma diligente;

(x) verificou, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacGes relativas as Garantias e a
consisténcia das demais informacbes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo
certo que verificara a constituicdo e exequibilidade das Garantias quando do registro dos respectivos
instrumentos junto aos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das partes, nos
prazos previstos nos Documentos da Operag¢do. Dessa forma, em que pese a Securitizadora possuir
os direitos sobre o objeto das Garantias na data de assinatura do presente Termo de Securitizagao,
cujos contratos das Garantias deverdo ser registrados nos termos e prazos previstos nos Documentos
da Operacgdo; e

(xi) gue assegura e assegurara, nos termos do artigo 6, pardgrafo 12, da Resolugdo CVM 17, tratamento
equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes
realizadas pela Emissora, coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

13.4. Inicio das Atividades. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fun¢des a partir da data da
assinatura deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRA objeto da Emissdo.

13.5. O Agente Fiduciario podera ser destituido: (i) pela CVM, nos termos da legislacdo em vigor; (ii) por
deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, independentemente da ocorréncia de qualquer fato
qgue imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-se, para tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares dos CRA em Circulacdo; ou (iii) por deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, requerendo-se, para tanto, o voto de, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, na
hipétese de descumprimento dos deveres previstos no artigo 29 da Lei n? 14.430, conforme aplicavel, ou das
incumbéncias mencionadas na Clausula 13.1 deste Termo de Securitiza¢do, caso tenha sido previamente e
notificado e ndo tenha sanado no prazo cabivel.

13.6. Substituicdo _do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido e continuard
exercendo suas fungbes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipéteses de impedimento
tempordrio, renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
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realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

13.6.1. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA a que se refere a Clausula 13.6 acima poderd ser
convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagéo, ou pela CVM. Se a convocagado
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula acima, cabera
a Emissora efetua-la.

13.6.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao de Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério.

13.6.3. A substituicdo do Agente Fiduciario serd comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitizacdo e a sua manifestacdo acerca
do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdo CVM 17.

13.6.4. Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu eventual substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da distribuicdo, em Assembleia Especial de Titulares dos CRA
especialmente convocada para esse fim.

13.7. Renuncia. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de suas funcdes
até sua substituicdo por novo agente fiduciario, na forma do artigo 72 da Resolucdo CVM 17.

13.7.1. Em caso de renuncia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da
efetivacdo da renuncia, a parcela da remuneracdo correspondente ao periodo entre a data da
efetiva¢do da renuncia e a data do proximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis
com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

13.8. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos deste Termo de Securitiza¢gdo e da legislagdo em
vigor, correspondentes a: (i) uma parcela de implantacdo no valor de RS 26.000,00 (vinte e seis mil reais),
devida até o 52 (quinto) dia util contado da data de assinatura do presente instrumento; e (ii) parcelas anuais
no valor de RS 16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento
da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; (iii)
adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de RS 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por
verificacdo de indice financeiro, devidas até o 52 (quinto) dia util contado da verificacdo, sendo certo que
poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo econémico do Agente Fiduciario.

13.8.1. Caso a operacdo seja cancelada, o valor da parcela (i) do item 13.8 acima, sera devido pela Emissora
a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) dia util contado da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

13.8.2. As parcelas citadas no item 13.8 poderao ser faturadas por qualquer empresa do grupo econémico,
incluindo, mas ndo se limitando, a Vdrtx Servicos Fiducidrios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n2
17.595.680/0001-36

13.8.3. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou de reestruturagao das condi¢cdes da operagdo, serd
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a RS 650,00 (seiscentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, (i) a execugdo das garantias, (ii) ao comparecimento em reunides
formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Titulares ou demais partes da Emissao,
inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confec¢do de eventuais aditamentos aos
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13.8.4.

13.8.5.

13.8.6.

13.8.7.

13.8.8.

Documentos da Operacdo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto
no item seguinte; e (iv) pedidos de simulagao de calculo de resgate antecipado e outras simulagées;
e (v) implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, remunerac¢do esta a ser
paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacgdo pela Emissora do respectivo.

As parcelas citadas acima a titulo de remuneracdo do Agente Fiducidrio, serdo reajustadas
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento seguintes.

A remuneracao recorrente do Agente Fiducidrio serd devida até a liquidacdo integral dos valores
mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigacdes exigidas ao Agente Fiduciario no ambito
da Emissdao. Em nenhuma hipdtese serd cabivel pagamento pro rata temporis ou devolucdao, mesmo
que parcial da remuneracdo do Agente Fiducidrio. As parcelas citadas na Cldusula 13.8 acima, serao
acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratdrios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente Fiduciadrio todas as despesas necessarias para
prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou
para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Devedora, os
investidores deverao antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na
propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Devedora. As despesas a serem
antecipadas deverao ser previamente aprovados pelos investidores e pela Devedora. Sdo exemplos
de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiducidrio: (i) publicacdo de relatdrios, avisos,
editais e notificagGes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagao
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de
documentos; (iv) locomogbes entre estados da federagdo, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcGes e devidamente comprovadas; (v) se
aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos
financiados com recursos da integralizacdo (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagcdo ou
informacdo prestada pela Cessiondria para cumprimento das suas obrigacdes; (vii) revalidacdo de
laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n2 1/2021 SRE; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acGes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agles contra ele propostas no exercicio de sua funcdo,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora e ou Devedora, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como sua
remuneragdo; (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser efetuado em

até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e/ou a
Devedora e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento.
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13.8.9. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos investidores que nao tenha sido saldado na forma prevista nas cldusulas acima sera
acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiducidrio
poderd se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas
e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e emissores
com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente.

13.8.10. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao,
sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Devedora ou pelos
investidores, conforme o caso.

13.9. Administracdo do Patrimonio Separado. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a
administracdo do Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se limitando aos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer a¢do para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares dos CRA.

13.9.1. No caso de insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiducidrio deve assumir imediatamente a
administragdo do PatrimoOnio Separado e convocar a Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado.

13.9.2. No caso de decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora, cabe
ao Agente Fiducidrio assumir imediatamente a custddia e a administracdo do Patrimonio Separado
e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a
substituicdo da Emissora ou liquidacdo do Patrimoénio Separado.

13.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CRA

14.1. Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Os Titulares dos CRA desta Emissdo poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares dos CRA, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes.

14.1.1. Competéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Além das matérias indicadas neste Termo
de Securitizagdo, compete privativamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas
do relatério do Auditor Independente do Patriménio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds
o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragGes neste Termo de Securitizagao;

(iii) destituicdo ou substituicdo da Emissora na administragdao do Patrimonio Separado, nos termos do
artigo 25, inciso lll, da Resolugao CVM 60;
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(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
(x)

14.2.

alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizagao;
alteracdo do quérum de instalacao e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA;
substituicdo do Agente Fiduciario ou da B3 por uma nova camara de liquidacao e custddia dos CRA;

as matérias previstas na Clausula 11.5.2 acima na ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimoénio Separado;

alteracdo da Remuneracao dos CRA;
as matérias previstas na Clausula 14.6 abaixo; e

o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares de notas comerciais, nos
termos da Clausula 6 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais.

Convocacdo. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA sera convocada, a qualquer tempo, sempre

gue a Emissora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Securitizadora; (iii) pela CVM; ou (iv) mediante solicitacdo de Titulares dos CRA que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo.

A convocacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA mediante solicitacdo dos Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 14.2.1 acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario,
que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da referida solicitagdo,
realizar a convocagdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA as expensas dos Titulares dos CRA
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Titulares dos CRA.

A convocagdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA far-se-a mediante edital publicado por
meio da plataforma eletrénica do Fundos.Net, por 3 (trés) vezes, sendo a primeira convocagdo com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira
convocacdo, e a segunda convocagdo com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, apds a data de
publicacdo do edital relativo a segunda convocag¢do ou nos prazos aplicaveis, conforme legislacdo
vigente a época, salvo se de outra forma prevista neste Termo de Securitizac¢ao.

14.2.3.1. Das convocacdes das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA deverdo constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
(sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial de Titulares dos CRA ser realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital, nos termos previstos nesta Clausula 14) e, ainda, todas as matérias
a serem deliberadas, bem como indicacdo da péagina na rede mundial de computadores em que os
Titulares dos CRA possam acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios
para debate e delibera¢do da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do artigo 26 da
Resolugao CVM 60.

14.2.3.2. Caso os Titulares dos CRA possam participar da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA a distancia, por meio de sistema eletrénico, a convocagdo deve conter informagdes detalhando
as regras e os procedimentos sobre como os Titulares dos CRA podem participar e votar a distancia
na Assembleia Especial de Titulares dos CRA, incluindo informagdes necessarias e suficientes para
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14.2.4.

14.2.5.

14.2.6.

14.2.7.

14.2.8.

14.2.9.

14.3.

acesso e utilizacdo do sistema pelos Titulares dos CRA, assim como se a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital. Neste caso, tais
informacgdes podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo do endereco na rede mundial
de computadores onde a informagdo completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

Aplicar-se-a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 14.430, na Resolucdo CVM 81 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de
acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderdo ser
quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. E
permitido aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Especial de Titulares dos CRA de modo (i)
exclusivamente digital, caso os Titulares dos CRA somente possam participar e votar por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) parcialmente digital, caso os Titulares dos CRA
possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagdo
escrita ou sistema eletrénico, nos termos do artigo 29 da Resolugcdo CVM 60 e, no que couber, a
Resolugdo CVM 81.

A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA cabera (i) ao Titular dos CRA eleito pelos
demais Titulares dos CRA presentes ou aquele que for designado pela CVM, (ii) ao representante do
Agente Fiduciario ou ao representante da Emissora presente a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA; ou (iii) a qualquer outro terceiro que os Titulares dos CRA vierem a indicar.

A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes dos prestadores de
servico contratados no ambito da Emissdao, bem como quaisquer terceiros para participar das
Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberagao da ordem do dia.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a todas as Assembleias Especiais de Titulares dos CRA e
prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Observado o disposto na Cldusula 11.1, nos termos do artigo 25, paragrafo 22, da Resolugao CVM 60,
as demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado que ndo contiverem ressalvas poderdo ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de Titulares dos CRA.

Voto. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto, sendo admitida a constituicdo de

mandatarios, observadas as disposi¢oes do artigo 126, paragrafos 12 e 29, da Lei das Sociedades por Agdes.

14.3.1.

14.3.2.

N3o podem votar nas Assembleias Especiais de Titulares dos CRA e nem fazer parte do computo para
fins de apuracdo do quérum de aprovacdo: (i) os prestadores de servico da Emissdo, incluindo a
Emissora; (ii) os sdcios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico da Emissao; (iii) empresas
ligadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (iv) qualquer Titular dos CRA
gue tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio Separado no assunto a deliberar.

N3o se aplica a vedagdo descrita na Clausula 14.3.1 quando (i) os Unicos Titulares dos CRA forem as
pessoas mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos
CRA, manifestada na prépria Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou em instrumento de
procuracgdo que se refira especificamente a Assembleia Especial de Titulares dos CRA em que se dard
a permissao de voto.
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14.3.3. A Emissora ou o Agente Fiducidrio devem disponibilizar aos Titulares dos CRA todas as informacdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocag¢do da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA.

14.4. Instalacdo. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero, salvo se de outra forma prevista neste Termo
de Securitizagdo.

14.5. Deliberacdo. Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Titulares dos CRA (incluindo a
renuncia de direitos (waiver), temporaria ou definitiva, inclusive previamente a efetiva ocorréncia do evento
a ser renunciado) deverd ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem (i) em
primeira convocag¢do, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulac¢do; ou
(ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes e em
Circulacdo a assembleia, exceto com relacdo as deliberagGes previstas na Clausula 14.6 abaixo e os demais
quoruns previstos neste Termo de Securitiza¢cdo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial
de Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocacgao da respectiva Assembleia Especial
de Titulares dos CRA.

14.6. As deliberagbes para: (i) a modificacdo das condi¢cdes das Notas Comerciais e dos CRA, assim
entendidas as relativas: (a) as alteracGes da Amortizacdo das Notas Comerciais e dos CRA; (b) liberacdo ou
substituicdo das Garantias outorgadas no ambito das Notas Comerciais, observado o mecanismo presente na
Clausula 5.1.3 do Contrato de Cessdo Fiduciaria; (c) as alteracbes do prazo de vencimento das Notas
Comerciais e dos CRA; (d) as alteragdes da remuneracdo das Notas Comerciais e dos CRA; (e) a alteracdo ou
exclusdo dos eventos de vencimento antecipado automaticos e ndo automaticos (ressalvado pelo previsto na
Clausula 8.2.2.2 acima) e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado; (f) ao resgate antecipado das
Notas Comerciais e/ou dos CRA, que ndo em decorréncia da hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Notas Comerciais ; e/ou (g) a alteracdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesse Termo de Securitizagdo
e/ou (ii) a ndo adoc¢do de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo ou do Termo de
Emissdo de Notas Comerciais, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, seja em
primeira convocagao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou em qualquer convocagao subsequente,
serdo tomadas por Titulares dos CRA que representem 70% (setenta por cento) dos CRA em Circulagdo. O
disposto acima nao inclui as deliberag¢des relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora,
cujos quoruns e medidas sdo legais e previstos neste Termo de Securitizacdo, de forma que, ndo havendo
deliberacdo, o Agente Fiduciario podera adotar o disposto na legislacao.

14.6.1. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalacdo e/ou deliberagdo da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, os votos em branco também deverdo ser excluidos do célculo do
quérum de deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observado o previsto na
Clausula 14.3.2 acima.

14.6.2. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operag¢ao poderdao ser alterados,
independentemente de deliberacdao de Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou de consulta aos
Titulares dos CRA, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiducidrio e desde que
comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contato da data em que a
respectiva alteragdo tenha sido implementada, sempre que e somente quando: (i) tal alteracdo
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, ANBIMA,
B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) da corre¢do de erro formal e desde que tal alteragdo nao acarrete alteracdo na
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14.6.3.

14.6.4.

14.6.5.

14.6.6.

14.6.7.

14.6.8.

14.6.9.

14.7.

remuneracao, no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA; (iii) em virtude da atualiza¢do dos dados
cadastrais da Securitizadora ou dos demais prestadores de servicos, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Titulares dos CRA; e/ou (iv) envolver redugdo da remunerac¢do dos prestadores de servigo
descritos neste Termo de Securitizagao.

Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA a que comparecerem todos os Titulares dos CRA em Circulacado, nos
termos do artigo 28, paragrafo Unico, da Resolugcdo CVM 60.

Nos termos do §52, do artigo 30, da Resolugdo CVM 60, os Titulares de CRI/CRA poderdo votar por
meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as disposicdes aplicaveis a Assembleia
Especial de Investidores, prevista neste Termo de Securitizacdo e no edital de convocacao, incluindo,
mas nao se limitando, a observancia dos quéruns previstos.

E de responsabilidade de cada Titular de CRA garantir que sua manifestagdo por meio da consulta
formal seja enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instrugdes fornecidas no Edital
de Convocacdo. Sendo certo que os investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacdo

Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA. O disposto acima nao inclui as deliberagdes relativas a insuficiéncia de
lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos quéruns e medidas sdo legais e previstos neste Termo
de Securitizagdo, de forma que, ndo havendo deliberagdo, o Agente Fiducidrio podera adotar o
disposto na legislagdo.

As atas lavradas das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA serdo encaminhadas a CVM via
Sistema EmpresasNet, ndo sendo necessarias suas publicagdes em jornais de grande circulagao,
desde que a deliberagdo em assembleia ndo seja divergente a esta disposi¢ao.

Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, serdo excluidos os CRA que a Emissora e a
Devedora eventualmente possuam em tesouraria.

Também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de deliberagdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA: (i) os votos em branco ou em abstencdo; e (ii) os votos dados por Titulares dos

CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigacdes.

Vinculacdo. As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Especiais de Titulares

dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Securitiza¢do, vinculardo
a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA em Circula¢ao, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Especial de Titulares dos CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Especiais de
Titulares dos CRA.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
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15.1. Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora efetuard a cobranga dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de vencimento, observado o disposto
na Clausula 2.4 acima.

15.2. Ordem de Alocacdo dos Recursos. A partir da Primeira Data da Integralizacdo dos CRA e até a
liguidagdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da
integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do CRA em observéancia,
obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

(i) Despesas incorridas e Encargos Moratdrios ndo pagos até a data da Amortizacao;

(ii) Recomposicdo do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva, por conta e ordem da Devedora,
observado o disposto neste Termo de Securitizacdo;

(iii) Remuneracgdo, observada a ordem abaixo:
(a) juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos;
(b) juros vincendos na respectiva Data de Pagamento.
(iv) Amortizacdo; e
(v) liberagcdo de valores remanescentes na Conta de Livre Movimentacao.
15.3. Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimbnio Separado. Os Direitos Creditérios do

Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das Notas Comerciais
CLAUSULA DECIMA SEXTA — FATORES DE RISCO
Fatores de Risco. Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta estdao devidamente descritos no Anexo

Xll deste Termo de Securitizagao.
CLAUSULA DECIMA SETIMA - DESPESAS

17.1. Despesas. Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os recursos do Fundo de
Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas ou ndo pagamento diretamente pela Devedora,
ser deduzidas dos recursos que integram o PatrimoOnio Separado, sem prejuizo das demais despesas
enumeradas na Resolu¢do CVM 60, independentemente de qualquer aprovagdo por parte dos Titulares dos
CRA:

(i) todos os emolumentos da B3, relativos e aos CRA, incluindo as despesas com registros, emissao,
utilizacdo e movimentacdo perante a CVM, B3, ANBIMA, Juntas Comerciais e Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 60, em regulamentacdo especifica e em qualquer outra
norma aplicavel, conforme o caso, da documentacao societdria da Securitizadora relacionada aos
CRA, ao Termo de Securitiza¢gdo e aos demais Documentos da Operag¢do, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(ii) remuneragdo da Securitizadora no valor de RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais), liquidos de
guaisquer encargos e tributos, em parcela Unica, pela estruturacdo da emissdo dos CRA, a ser paga
a Securitizadora ou qualquer empresa de seu grupo econémico, ou qualquer empresa do seu
grupo, na primeira data de subscricdo e integralizacdao dos CRA,;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

taxa de administracdo no valor de RS 4.000,00 (quatro mil reais) mensais por Patriménio
Separado, liquidos de quaisquer encargos e tributos, devida a Securitizadora, atualizada
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario, sendo
gue a primeira parcela devera ser paga na primeira data de subscri¢do e integralizacdo dos CRA, e
as demais até o dia 05 (cinco) dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA, inclusive a
remuneracao (flat e recorrente) da nova instituicdo que realizard a administracdo dos CRA e,
consequentemente, do PatrimoOnio Separado, nomeada pelos titulares dos CRA, no caso de
substituicdo da Securitizadora por qualquer motivo;

remuneracdo da Securitizadora, enquanto Coordenador Lider, no valor de RS 15.000,00 (quinze
mil reais), liquidos de quaisquer encargos e tributos, em parcela Unica, pela distribuicdo da
emissdo dos CRA, a ser paga a Securitizadora, ou qualquer empresa do seu grupo, em até 1 (um)
Dia Util a contar da primeira data de subscri¢do e integralizagdo dos CRA;

casos de alteracOes ou correcoes de qualquer natureza, ou, ainda, de renegocia¢des estruturais
dos CRA ou de quaisquer dos Documentos da Emissdo que impliquem na elaboracdo de aditivos
aos instrumentos contratuais, averbacdes, prenotacdes e registros em Cartérios de Registro de
Imdveis e Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, quando for o caso, sera devida pela
Incorporadora a Securitizadora uma remuneracdo adicional, liquida de quaisquer encargos e
tributos, equivalente a RS 900,00 (novecentos reais) por hora/homem, pelo trabalho de
profissionais dedicados a tais atividades. A mesma remuneracdo sera devida quando (i) esforcos
de cobranca e execuc¢do de Garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais, presenciais ou
conferéncias telefénicas com demais partes da emissdo, incluindo assembleias gerais, (iii) analise
a eventuais aditamentos aos documentos da operacdo; (iv) a implementacgdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacGes extraordindrias de lastro, destinacdo, garantias
e condig¢Oes precedentes; e (vi) esfor¢os adicionais, quando a liquidacdo ocorrer em mais de uma
data. Estes valores serdo corrigidos a partir da data da emissdo dos CRA pela variagado positiva do
IPCA/IBGE, acrescido de impostos (gross up), para cada uma das eventuais renegociacdoes que
venham a ser realizadas. Os valores indicados acima serdo debitados do Patriménio Separado. Os
eventos relacionados a amortizagdo dos CRA nao sao considerados reestruturagao dos CRA;

Remunerag¢do da Instituicdo Custodiante, conforme prevista na Cldusula 2.2.5 deste Termo de
Securitizac¢ao;

Remuneracgdo do Escriturador e do Agente de Liquidacdo, conforme prevista na Clausula na
Clausula 3.4. deste Termo de Securitizagdo;

Remuneracdo do Agente Fiducidrio, conforme prevista na Clausula 13.8. deste Termo de
Securitizac¢ao;

averbacgOes, prenotacgdes e registros em Cartorios de Registro de Imdveis, Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos e Junta Comercial, quando for o caso, bem com os custos relacionados a
assembleia geral dos titulares dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo;

em virtude da instituicdo do regime fiducidrio e da gestdo e administracdo do Patrimonio
Separado, as despesas mensais de contratacdo de auditor independente, contador, ou seja,
profissionais para realizar a escrituracdo contabil e elaboragdo de balanco auditado, os quais serdo
realizados na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor e serdo reembolsados a
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Securitizadora, e quaisquer prestadores de servicos contratados para a oferta dos CRA, mediante
apresentagdo dos comprovantes de pagamento ou notas fiscais;

os honordrios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares dos
CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimobnio Separado ou, ainda, realizacao do Patrimbnio Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a realizacdo dos
créditos do Patrimdnio Separado;

remuneragao de todas as verbas e tarifas devidas a institui¢ao financeira onde se encontra aberta
a conta corrente do Patrimonio Separado;

despesas com registros e movimentacdo perante instituicdes autorizadas a prestacdo de servicos
de liquidacao e custddia, escrituracao, cdmaras de compensacdo e liquidacao, juntas comerciais e
cartérios de registro de titulos e documentos, conforme o caso, da documentagdo societaria
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais documentos relacionados aos CRA,
bem como de seus eventuais aditamentos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora e necessarias a realizacdo de
assembleias gerais dos titulares dos CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos extraordinarios
previstos nos documentos relacionados aos CRA;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora relacionada aos CRA e necessarias
a realizacdo de assembleias gerais, na forma da regulamentacao aplicavel;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
sobre os bens, direitos e obrigacGes do Patrimonio Separado;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao Patrimonio
Separado;

todo e quaisquer custos inerentes a realizagdo de assembleia geral ordindria ou extraordinaria dos
titulares dos CRA, inclusive, mas ndo exclusivamente, a necessidade de loca¢do de espago para
sua realizagdo, bem como com a contratagao de servigos extraordinarios para a sua realizagao;

remuneragao de todas as verbas e tarifas devidas a institui¢do financeira onde se encontra aberta
a Conta Centralizadora;

custos de adequacgdo de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos ou o Patrimonio
Separado dos CRA, bem como os indices e critérios de elegibilidade, se houverem, inclusive
aqueles necessdrios para acompanhar as demonstracdes financeiras do patriménio separado; as
despesas com terceiros especialistas, o que inclui o auditor independente e contabilidade, bem
como as despesas com procedimentos legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar
os interesses dos titulares dos CRA e a realizagcdo dos Créditos do Agronegdcio e das garantias
integrantes do PatrimoOnio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de
insuficiéncia de recursos no PatrimoOnio Separado, pagas pelos titulares dos CRA;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii

(xxvii

(xxix)

(xxx)
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(xxxii

17.1.1.

17.1.2.

: DC2DCOE2-ADEE-4851-B2E3-95D03B8B3D8B

os eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados e/ou
majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou
reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da tributacdo
incidente sobre os Créditos Do Agronegdcios;

as perdas, danos, obrigaces ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios arbitrados
pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais perdas, danos,
obrigacbes ou despesas: forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da
Securitizadora, do Agente Fiducidrio ou de seus administradores, empregados, consultores e
agentes, conforme vier a ser determinado de forma expressa em decisdo judicial final proferida
pelo juizo competente;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA, realizacdo dos
Créditos Do Agronegdcios e cobranca dos Créditos Do Agronegécios inadimplidos, integrantes do
Patrimobnio Separado;

os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado ou contra a
Securitizadora, desde que relacionados aos CRA e/ou a qualquer dos créditos do agronegdcio;

) os honorarios e as despesas incorridos na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Securitizadora, quando relacionados a Emissdo e/ou a
Oferta Restrita;

i) quaisquer taxas, impostos ou contribui¢es e quaisquer outros encargos, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei a Securitizadora, quando relacionados a Emissdo e/ou a Oferta Restrita
e/ou ao Patriménio Separado;

quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro érgdo publico oficial,
inclusive com o registro para negociagdo dos CRA em mercados organizados;

quaisquer custas com a expedi¢do de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA;
quaisquer despesas ou custos inerentes a liquida¢do do Patrimonio Separado; e

) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagao.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que nao incidem no Patriménio
Separado, os tributos previstos no Anexo V ao presente Termo de Securitizagdo, bem como
guaisquer encargos decorrentes de alteragdes em referida tributagado.

Em caso de vencimento antecipado, de insolvéncia da Securitizadora, de insuficiéncia de recursos no
Fundo de Despesas e/ou ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas
pelo PatrimOnio Separado e, caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 14.2 deste Termo de Securitizacao,
para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o
pagamento das Despesas e manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, aprovarem o aporte de recursos para pagamento das Despesas, tal
aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado, observada a ordem
de prioridade. Caso, por outro lado, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA nao seja realizada
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17.1.3.

17.1.4.

17.1.5.

17.1.6.

por falta de quérum de instalacdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo de
Securitiza¢do, os Titulares dos CRA nao aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurarda um
Evento de Liquida¢do do Patrimoénio Separado, nos termos das Cldusulas 11.5 e 11.6 deste Termo de
Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado
aos Titulares dos CRA em dacdo em pagamento, observado que, para fins de liquidacdo do
Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patrimoénio Separado, na proporcao em que cada CRA representa em relacao a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do
regime fiducidrio. As Despesas que eventualmente ndao tenham sido saldadas pela Devedora e que
tenham sido pagas com recursos aportados pelos Titulares dos CRA, na forma deste item, serdo
acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e poderao ser cobradas diretamente da
Devedora, nos termos do Termo de Emissao de Notas Comerciais. O crédito do Agente Fiducidrio
pelos servicos e por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Titulares dos CRA que ndo tenha sido saldado na forma prevista nesta Clausula serd acrescido a divida
do Patrimdnio Separado na forma do §32 do artigo 13 da Resolugdo CVM 17.

Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora, conforme autorizada
pela Devedora, reterd o Valor Inicial do Fundo de Despesas, bem como o valor de RS 942.051,67
(novecentos e quarenta e dois mil e cinquenta e um reais e sessenta e sete centavos) a titulo de
despesas flat, do preco de integralizacdo das Notas Comerciais, conforme disposto na Clausula 2.3.3
acima e observado os termos da Clausula 10.3 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais na Conta
Centralizadora. O Fundo de Despesas integrara o patrimonio separado dos CRA e terd como objetivo
0 pagamento das despesas recorrentes de manutencao dos CRA.

Com relacdo a manutencdo do Fundo de Despesas, a Securitizadora realizard mensalmente a
verificagdo do saldo do Fundo de Despesas (sem prejuizo da verificagdo em menor periodicidade),
sempre que os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior equivalente ao Valor Minimo
do Fundo de Despesas, a Securitizadora devera comunicar a Devedora, acompanhada da informagdo
do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a contar do comunicado, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que 0s
recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, sejam, no minimo, iguais ao Valor
Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢do
diretamente para a Conta Centralizadora, e, ainda (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de
comprovacdo da referida recomposicdo a Titular de Notas Comerciais, com cépia ao Agente
Fiduciario. Caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento pela Devedora da comunicagdo
enviada pela Securitizadora, o Valor Inicial do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela
Devedora, a Securitizadora ficarad autorizada a utilizar os recursos do patrimonio separado, e/ou da
Conta Vinculada Gran Coffee, incluindo, mas ndo se limitando aos valores decorrentes de pagamento
das Notas Comerciais, para pagamento das referidas despesas, bem como do Fundo de Reserva.

Sem prejuizo do Fundo de Despesas, sera constituido um Fundo de Reserva. A Emissora, conforme
autorizada pela Devedora, retera o Valor Minimo do Fundo de Reserva conforme disposto na Cldusula
2.3.3 acima e observado os termos da Clausula 10.4 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, na
Conta Centralizadora até a quitagdo integral das Obrigacdes Garantidas no Termo de Emissdo de Notas
Comerciais e neste Termo de Securitizagao.

Observado o Termo de Emissdo de Notas Comerciais, com relacdo a manutengdo do Fundo de Reserva,
a Securitizadora realizard mensalmente a verificagdo do saldo do Fundo de Reserva, sempre que 0s
recursos do Fundo de Reserva forem inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, a Securitizadora
devera comunicar a Devedora, acompanhada da comprova¢do do valor existente no Fundo de
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Reserva, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento
de notificacdo, o Fundo de Reserva com o montante necessdrio para que os recursos existentes no
Fundo de Reserva, apds a recomposicdo, sejam, no minimo, iguais ao Valor Minimo do Fundo de
Reserva, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a
Conta Centralizadora, e, ainda (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida
recomposicdo a Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario. Caso, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s
o recebimento pela Devedora da comunicagao enviada pela Securitizadora, o Valor Minimo do Fundo
de Reserva ndo seja recomposto pela Devedora, a Securitizadora fica autorizada a utilizar os recursos
do patrimonio separado e/ou da Conta Vinculada Gran Coffee, incluindo, mas n3o se limitando aos
valores decorrentes de pagamento das Notas Comerciais, para o preenchimento do Fundo de Reserva
até o Valor Minimo do Fundo de Reserva.

17.1.7. Observado o disposto no Termo de Emissdao de Notas Comerciais, com relacdo a manutencdo do Fundo
de Reserva, a Securitizadora realizara mensalmente a verificacdo do saldo do Fundo de Reserva, sempre
qgue os recursos do Fundo de Reserva somarem valores 15% (quinze por cento) superiores aos
determinados na Clausula 17.1.6 acima (“Valor Excedente do Fundo de Reserva”), a Securitizadora
devera transferir o Valor Excedente do Fundo de Reserva diretamente para a Conta Livre
Movimentagdo, acompanhada da comprovacao do valor existente no Fundo de Reserva.

17.1.8. Os recursos do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva e a Conta Centralizadora estardo
abrangidos pela instituicdo do regime fiduciario e integrardo o Patrimoénio Separado, podendo ser
aplicados pela Emissora exclusivamente em Investimentos Permitidos.

17.1.9. Na insuficiéncia do Patrimbnio Separado, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Especial de
Titulares dos CRA para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos
necessarios para o pagamento das Despesas e manuten¢do dos CRA, nos termos do disposto nas
Clausulas 17.1.2 e 17.3 deste Termo de Securitizacdo.

17.1.10. Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimoénio Separado, sobejarem
Direitos Creditérios do Agronegdcio seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou
créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os
créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus
rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de titularidade da Devedora ou
de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

17.1.11. Quaisquer despesas nao previstas neste Termo de Securitizacdao serdo imputadas a Emissora, no
ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender
da Emissora, proprio ao Patriménios Separado e exigiveis para sua boa administragdo; e (ii) houver
ratificacdo posterior em delibera¢do da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

17.1.12. Nao serdo constituidas provisGes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos.

17.2. Impostos. Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA estdo descritos
no Anexo Xl deste Termo de Securitizagao.

17.3. Aporte de Recursos. Caso o Patriménio Separado e/ou a Devedora ndo tenham recursos suficientes
para arcar com as Despesas mencionadas na Clausula 17.1 acima, a Emissora devera convocar uma Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 14.2 deste Termo de Securitizacdo, para deliberar a
respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e
manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
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aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio
Separado, observada a ordem de prioridade. Caso, por outro lado, a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
nao seja realizada por falta de quérum de instalagao, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo
de Securitizacdo, os Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara um Evento de
Liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos das Clausulas 11.5 e 11.6 deste Termo de Securitizagdo, com
a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao PatrimOnio Separado aos Titulares dos CRA,
observado que, para fins de liquidacdo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA serd dada a parcela
dos bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado, na proporcao em que cada CRA representa em
relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao, a quitacdo dos
CRA e liquidagdo do regime fiduciario.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - PUBLICIDADE

18.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao,
incluindo convocagGes de Assembleias Gerais de Titulares de CRA, notificacdes e outros que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, pela
Emissora no seu website (https:// www.canalsecuritizadora.com.br) e por meio da plataforma eletrénica do
Fundos.Net, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacdo na mesma
data da sua ocorréncia. As publicagcdes acima serdo realizadas uma Unica vez e, ndo havendo quérum em
primeira convocacdo, devera ser realizada uma nova e Unica publicacdo de segunda convocacao.

18.1.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicacGes acima previstas caso notifique todos os Titulares
dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto
nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes” da Emissora, que deverao ser divulgados na forma
prevista na Resolucdo CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor.

18.1.2. As demais informagdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais
e/ou regulamentares, por meio do sistema Fundos.Net ou Empresas.Net da CVM, ou de outras
formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

18.1.3. Caso a Emissora altere sua forma de divulga¢do apds a Data de Emissao, devera enviar notificagao
ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

CLAUSULA DECIMA NONA — DISPOSIGCOES FINAIS
19.1. Comunicacées. Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito
e/ou por correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhados

para os seguintes enderecos:

Se para a Securitizadora:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua José Manoel Veiga, n2 58, Jardim Chapadao
CEP 13070-137, S3o Paulo, SP

At.: Amanda Martins e Nathalia Machado

Tel.: (11) 3045-8808

E-mail: operacional@canalsecuritizadora.com.br

Se para o Agente Fiduciario:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar,

CEP 05.425-020 - Séo Paulo/SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; e pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo)

Se para a B3:

B3 - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antbnio Prado, n2 48, 72 andar
CEP 01010-901 - S3o Paulo/SP

Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

19.1.1. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio enviado aos enderegos acima; (ii) por correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente); ou (iii) por envio via
Portal de Atendimento da Virgo, na data de envio da solicitagdo por meio da criacdo de um novo
ticket de atendimento, o que serad confirmado pelo envio de e-mail, pela Emissora ao usuario que
abrir uma nova solicitagao.

19.1.2. A mudanga, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte, servindo como comunicado o envio de Fato Relevante
noticiando a alteracdo do endereco, sendo certo que se qualquer das partes alterar o seu enderego
sem comunicar a outra, as comunicagdes serao consideradas entregues no antigo endereco.

19.1.3. Com excec¢do das obriga¢des assumidas com formas de cumprimento especificas, o cumprimento
das obrigagdes pactuadas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao
referentes ao envio de documentos e informagBes periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrerd
exclusivamente através da plataforma VX Informa.

19.1.3.1. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a realizagdo do
cadastro € necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

19.2. Validade, Legalidade e Exequibilidade. Se uma ou mais disposi¢des contidas neste Termo de
Securitizacdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a
validade, legalidade e exequibilidade das demais disposi¢des ndo serdo afetadas ou prejudicadas a qualquer
titulo.

19.3. Irrevogavel e Irretratavel. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando a Securitizadora e o Agente Fiducidrio e seus sucessores ou cessionarios.

19.4. Cess3o. E vedada a cess3o, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiducidrio, dos direitos e
obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da dos Titulares dos CRA.

19.5. Assinaturas. As Partes concordam que serd permitida a assinatura eletrénica do presente Termo de
Securitizagdo e de quaisquer aditivos a presente, mediante assinatura de 2 (duas) testemunhas
instrumentarias, para que esses documentos produzam os seus efeitos juridicos e legais. Nesse caso, a data
de assinatura deste Termo de Securitizacao (ou de seus aditivos, conforme aplicdvel), serd considerada a mais
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recente das dispostas na folha de assinaturas eletronicas, devendo, em qualquer hipdtese, ser emitido com
certificado digital nos padrdes ICP-Brasil, conforme disposto pelo art. 10 da Medida Proviséria n2 2.200/2001
em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, este Termo de
Securitizacdo (e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos termos do art.
784 do Cddigo de Processo Civil. Ademais, ainda que alguma parte venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme indicado abaixo.

19.6. Operacao de Securitizacdo. As Partes declaram que o Termo de Securitiza¢do integra um conjunto
de negociacGes de interesses reciprocos, envolvendo a celebracdo, além deste Termo de Securitizacdo, dos
demais Documentos da Operacdo, celebrados no ambito de uma operacdo estruturada, razao pela qual
nenhum dos Documentos da Operacdo podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

CLAUSULA VIGESIMA — LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

20.1. Legislacdo Aplicavel. Os termos e condi¢des deste Termo de Securitizacdo devem ser interpretados
de acordo com a legislagdo vigente na Republica Federativa do Brasil.

20.2. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, como o Unico competente
para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Termo de Securitiza¢do, renunciando-se
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiducidrio assinam este Termo de
Securitizacdo de forma digital, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, 20 de dezembro de 2023.

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de assinatura do “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para EmissGo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 752 (Septuagésima Quinta) Emisséo, em Série Unica, da Canal

Companhia de Securitizacdo, lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Gran Coffee
Comércio, Locagdo e Servigos S.A.”
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ANEXO |

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO

Cronograma de Pagamento

Datas d
Ses 68 Juros Amortizacdo % Amortizado
Pagamento
1 |26/01/2024 | Sim Néo 0,0000%
2 |27/02/2024 | Sim Ndo 0,0000%
3 |26/03/2024 | Sim Ndo 0,0000%
4 |26/04/2024| Sim Néo 0,0000%
5 |28/05/2024 | Sim Ndo 0,0000%
6 |26/06/2024 | Sim Ndo 0,0000%
7 |26/07/2024 | Sim Néo 0,0000%
8 |27/08/2024 | Sim Ndo 0,0000%
9 |26/09/2024| Sim Ndo 0,0000%
10 | 28/10/2024 | Sim Néo 0,0000%
11 | 26/11/2024 | Sim Ndo 0,0000%
12 | 27/12/2024 | Sim Nao 0,0000%
13 | 28/01/2025| Sim N3o 0,0000%
14 | 26/02/2025| Sim Ndo 0,0000%
15 | 26/03/2025| Sim Ndo 0,0000%
16 |28/04/2025| Sim N3o 0,0000%
17 | 27/05/2025| Sim Ndo 0,0000%
18 | 26/06/2025 | Sim Sim 2,3256%
19 | 28/07/2025| Sim Sim 2,3810%
20 | 26/08/2025 | Sim Sim 2,4390%
21 |26/09/2025| Sim Sim 2,5000%
22 |28/10/2025 | Sim Sim 2,5641%
23 |26/11/2025| Sim Sim 2,6316%
24 |29/12/2025| Sim Sim 2,7027%
25 | 27/01/2026 | Sim Sim 2,7778%
26 |26/02/2026 | Sim Sim 2,8571%
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27 |26/03/2026 | Sim Sim 2,9412%
28 | 28/04/2026 | Sim Sim 3,0303%
29 | 26/05/2026 | Sim Sim 3,1250%
30 | 26/06/2026 | Sim Sim 3,2258%
31 | 28/07/2026 | Sim Sim 3,3333%
32 | 26/08/2026 | Sim Sim 3,4483%
33 | 28/09/2026 | Sim Sim 3,5714%
34 |27/10/2026 | Sim Sim 3,7037%
35 | 26/11/2026 | Sim Sim 3,8462%
36 |29/12/2026 | Sim Sim 4,0000%
37 | 26/01/2027 | Sim Sim 4,1667%
38 |26/02/2027 | Sim Sim 4,3478%
39 |29/03/2027 | Sim Sim 4,5455%
40 | 27/04/2027 | Sim Sim 4,7619%
41 | 26/05/2027 | Sim Sim 5,0000%
42 | 28/06/2027 | Sim Sim 5,2632%
43 | 27/07/2027 | Sim Sim 5,5556%
44 | 26/08/2027 | Sim Sim 5,8824%
45 | 28/09/2027 | Sim Sim 6,2500%
46 | 26/10/2027 | Sim Sim 6,6667%
47 | 26/11/2027 | Sim Sim 7,1429%
48 | 28/12/2027 | Sim Sim 7,6923%
49 | 26/01/2028 | Sim Sim 8,3333%
50 | 01/03/2028 | Sim Sim 9,0909%
51 |28/03/2028 | Sim Sim 10,0000%
52 |26/04/2028 | Sim Sim 11,1111%
53 | 26/05/2028 | Sim Sim 12,5000%
54 |27/06/2028 | Sim Sim 14,2857%
55 | 26/07/2028 | Sim Sim 16,6667%
56 |28/08/2028 | Sim Sim 20,0000%
57 |26/09/2028 | Sim Sim 25,0000%
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58 |26/10/2028 | Sim Sim 33,3333%
59 |28/11/2028 | Sim Sim 50,0000%
60 |27/12/2028 | Sim Sim 100,0000%
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS

1. Em atendimento ao do artigo 29, caput e inciso V, do Suplemento A da Resolu¢do CVM 60, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios do

Agronegécio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maildscula que nao sejam definidas neste documento terdo
o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou no Termo de Emissdo de Notas Comerciais.

Emissora (Devedora):

GRAN COFFEE COMERCIO, LOCAGAO E SERVIGOS S.A., sociedade por acdes sem
registro de companhia aberta, com sede na cidade de Campinas, estado de Sao
Paulo, na Rua José Manoel Veiga, n? 58, Jardim Chapadao, CEP 13070-137,
inscrita no CNPJ sob o n208.736.011/0001-46, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.482.743.

Titular de Notas
Comerciais:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por a¢des, devidamente
registrada na categoria “S1” perante a CVM sob 0 n2 94, nos termos da Resolucdo
CVM 60, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Professor
Atilio Innocenti, n.2 474, Conjunto 1.009 e 1.100, Vila Nova Concei¢do, CEP
04.538-001, inscrita no CNPJ sob o n2 41.811.375/0001-19 e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 333.0033780-6.

Valor Total da Emissao:

O valor total da Emissdo é de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na
Data de Emissdo, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme
definido no Termo de Emissdo de Notas Comerciais) e colocacdo do Montante
Minimo (conforme definido no Termo de Emissdo de Notas Comercia).

Quantidade de Notas
Comerciais :

Serdo emitidas 90.000 (noventa mil) Notas Comerciais, com Valor Nominal
Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, observada a possiblidade
de observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido no
Termo de Emissdo de Notas Comercia) e colocagdo do Montante Minimo
(conforme definido no Termo de Emissdo de Notas Comercia).

Valor Nominal Unitario:

As Notas Comerciais terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
data de emissdo das Notas Comerciais.

Data de Emissdo:

20 de dezembro de 2023.

Data de Vencimento:

22 de dezembro de 2028.

Subscrigdo e
Integralizagao:

As Notas Comerciais serdo objeto de colocagao privada e serdo subscritas pela
Securitizadora, em uma Unica data, por meio da assinatura de Boletim de
Subscri¢do das Notas Comerciais. As Notas Comerciais serdo integralizadas: (i) na
primeira Data de Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) em caso
de integralizacdo das Notas Comerciais em Datas de Integraliza¢do posteriores,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata
temporis, contada desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva
integralizagdo das Notas Comerciais (exclusive) (“Preco de Integralizacdo das
Notas Comerciais”).

Os CRA poderdo ser integralizados com agio ou desagio, conforme definido pelo
Distribuidor, no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o
agio ou desagio serd aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA e,
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consequentemente, a totalidade das Notas Comerciais, em cada Data de
Integralizagdo.

Amortizacdo do Valor
Nominal Unitério:

O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, serd amortizado em parcelas
mensais e consecutivas, nas datas de pagamento previstas no Anexo | do Termo
de Emissdo de Notas Comerciais, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado ou resgate antecipado das Notas Comerciais, nos termos do Termo
de Emissdo de Notas Comerciais.

Remuneragao das Notas
Comerciais :

As Notas Comerciais fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios,
correspondentes a 100% (cento por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de spread (sobretaxa) de 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

Pagamento da
Remuneragao:

Os valores relativos a Remuneracdo das Notas Comerciais deverdo ser pagos,
mensalmente, sem prazo de caréncia, nas datas de pagamento previstas no
Anexo | do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado das Notas Comerciais, nos termos
do Termo de Emissdao de Notas Comerciais.

Vencimento Antecipado
Automatico:

Todas as obrigacdes constantes do Termo de Emissdo serdo automatica e
antecipadamente vencidas nas hipdteses previstas na Clausula 5.1.1 do Termo
de Emissdo de Notas Comerciais, observados eventuais prazos de cura aplicaveis
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”), independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral
de Titulares de Notas Comerciais ou de Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Na ocorréncia do vencimento antecipado ou da declaracdo do vencimento
antecipado das Notas Comerciais, independentemente da comunicagdo referida
na Clausula 5.3.1 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a Devedora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data
de Pagamento das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento e de quaisquer valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos do Termo de Emissao.

Vencimento Antecipado
Nao Automatico:

Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 5.2.1 do Termo
de Emissdao de Notas Comerciais ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, a Securitizadora devera convocar Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar a respeito do ndo vencimento antecipado das Notas
Comerciais. Caso ndo seja deliberado o ndo vencimento antecipado das Notas
Comerciais, por qualquer das hipéteses previstas no Termo de Emissdao de Notas
Comerciais, sera declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais, pelo
que se exigira da Devedora o pagamento integral, com relagdo a todas as Notas
Comerciais, do valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das
Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da remuneragao das Notas
Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo
das Notas Comerciais, ou a data de pagamento das Notas Comerciais
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e de
quaisquer valores eventualmente por ela devidos nos termos do Termo de
Emiss3ao de Notas Comerciais.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacGes pecuniarias
relativas as Notas Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
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calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa moratéria, irredutivel e de natureza ndo compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneragao
devida, que continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO Il
OPERACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIO, PUBLICAS OU PRIVADAS, FEITAS PELO
EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO
COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Valor Period.
Em Inadimplem Data Nominal Period. | Percentua Pagame Data
Tipo iss ento no Data Vencim | Unitdrio | Quantidad | Volume | Indexad | Indexad | Taxa nto Primeiro Remune
Operagdo Emissor do Serie Periodo Emissdo ento Emissdo e Total o Indexador or Juros Juros Pagamento ragdo
CANAL
COMPANHIA
DE 20/11/2
CRI SECURITIZACAO | 6 UNICA Adimplente 26/07/2022 031 1000 27000 | 27000000 | Mensal 100 | IPCA 13,3 | Mensal 20/08/2022 | IPCA+%
CANAL
COMPANHIA
DE 02/05/2
CRA SECURITIZACAO | 3 1 Adimplente 03/06/2022 028 1| 14969168 | 14969168 | Ndo ha 100 | CDI 3 | Outros 20/12/2022 | CDI + %
CANAL
COMPANHIA
DE 28/04/2 Semestr
CRA SECURITIZACAO | 3 2 Adimplente 03/06/2022 028 1| 18364166 | 18364166 | Mensal 100 | IPCA 8,61 | al 20/12/2022 | IPCA+ %
CANAL
COMPANHIA
DE 28/04/2 Semestr
CRA SECURITIZACAO | 3 3 Adimplente 03/06/2022 028 1| 16666666 | 16666666 100 | CDI 6 | al 20/12/2022 | CDI + %
CANAL
COMPANHIA
DE 20/02/2
CRI SECURITIZACAO |28 |1 Adimplente 13/02/2023 033 1000 75000 | 75000000 | Mensal 100 | IPCA 11,2 | Mensal 20/03/2023 | IPCA+ %
CANAL
COMPANHIA
DE 22/11/2
CRI SECURITIZACAO | 18 | UNICA Adimplente 22/11/2022 026 1000 24500 | 24500000 | Mensal 100 | IPCA 10,25 | Mensal 22/12/2022 | IPCA+ %
CANAL
COMPANHIA
DE 26/10/2
CRI SECURITIZACAO | 15 | UNICA Adimplente 04/11/2022 026 1000 20500 | 20500000 | Mensal 100 | IPCA 12 | Mensal 26/11/2022 | IPCA+ %
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CANAL
COMPANHIA
DE 22/10/2

CRI SECURITIZACAO | 16 | UNICA Adimplente | 08/11/2022 026 1000 12000 | 12000000 | Mensal 100 | IPCA 9,75 | Mensal | 20/12/2022 | IPCA + %
CANAL
COMPANHIA
DE 18/12/2

CRI SECURITIZACAO | 27 | UNICA Adimplente | 06/01/2023 035 1000 30000 | 30000000 | Mensal 100 | IPCA 8,14 | Mensal | 17/01/2023 | IPCA + %
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Autorregulacac

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO IV
DECLARAGAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, CEP 05425-020, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 22.610.500/0001-88
("Custodiante"), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do Termo de
Securitizagdo (conforme definido abaixo), declara 3 CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por
acOes, devidamente registrada na categoria “S1” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2
94, nos termos da Resolugdo da CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM
60”), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n.2 474,
Conjunto 1.009 e 1.100, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.538-001, inscrita no CNPJ sob o n? 41.811.375/0001-19
e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 333.0033780, na qualidade de
emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio de
sua 752 (Septuagésima Quinta) emissdo, em série Unica (“Emissora” e “Emissdo”), que foi entregue a esta
instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original assinada digitalmente do “Termo da 22 (Segunda) Emissdo de
Notas Comerciais Escriturais, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para
Colocag¢do Privada, da Gran Coffee Comércio, Locagdo e Servigos S.A.”, celebrado em 20 de dezembro de 2023
(“Termo _de Emissdo de Notas Comerciais”), (ii) 1 (uma) via original assinada digitalmente do “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 752 (Septuagésima Quinta) Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Gran Coffee Comércio, Loca¢dGo e Servigos
S.A.”, celebrado em 20 de dezembro de 2023 (“Termo de Securitizacdo”), (iii) 1 (uma) via original assinada
digitalmente do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia Sob Condi¢éo
Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em [¢] de [#] de 2023 (“Contrato de Cessao Fiduciaria”); e (iv) 1 (uma)
via original assinada digitalmente no “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Mdquinas e
Equipamentos em Garantia Sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em [¢] de [¢]de 2023
(“Contrato_de Alienacdo Fiduciaria”). Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os Direitos
Creditérios do Agronegdcios encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do
Agronegodcio 752 (Septuagésima Quinta) emissdo, em série Unica, da Emissora, tendo sido instituido o regime
fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizagao, sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nos termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailuscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo terdo o
significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sdo Paulo, [*] de [*] de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

DEPESAS INICIAIS

Servigos

Reqistra Debéntures, CRI, CRA, LF, COCA, Catas de Funda Fechada, Mat:
Tazxs de Comprevacio de Titularidad:
Assessor Legal

Aqgenke Fiducidrio

Agente Registrador

Inztituicio Custodiante

Taxa da estruturagio ¢ emizsio
Coordenadar Lider

Coordenadar Lider

Taxa de Gestio

Estruturagio

Taxa de Fizcalizagie GV

TOTAL

Servigos

Custddia de Valeres mebilidrios
Custddia de Abivos

Tazxs de utilizagie B3 | Cetip
Aqente Fiducirio

Aqenke Liquidanks + Ezcriturader
Instituigio Custodianke
Ezcriturader de Floka Comercial
Taxa de Gestlo

Yerificagio de Covenants
“erificagdo de Govenants
Cantadar

Auditoria

MEDIA MENSAL

Periodicidade

& wizka
A vizky
A vista
A viska
A vista
A viska
A vizky
A vista
A viska
A vista
A viska
A wizty

Periodicidade

Mlenzal
Mlenzal
Mlenzal
Anwal
Ainual
Anwal
Ainual
Mlenzal
Trimestral
Ainual
Mensal
Ainual

=
Captagio
0,023000%

1,100000%
0,030000%

2
Captagao
0,001T50%
0,00100%

¥alor

17.400,00
57,63
10.000,00
10.000,00
6.000,00
15.600,00
45.000,00
1.250,00
3.750,00
4.000,00
BE0.000,00
15.000,00

901.087.83

¥alor

1.050,00
BE0,00
100,00
16.000,00
12.000,00
15.600,00
B.000,00
4.000,00
1.200,00
1.200,00
350,00
4.500,00

62 66000

Impostos

0,00%
0,00%
17,00%
16,355
16,33%
16,355
16, 33%
16,33%
14,25%
14,25%
0,00%
0,00%

Impostos

0,00%
0,00%
0,00%
16,33%
16,355
16,33%
16,355
14,25%
14,25%
14,25%
0,00%
15,65%

¥alor Total

17.400,00
1,53
132,530,412
185,72
A0S
15644 65
SRTE2T2
15.445 65
4.3573,18
4.664,72
B 0000, 00
15.000,00

942.051,67

¥alor Total

1.050,00
BE0,00
100,00
1342274
14.542,06
15644 65
A0S
4.664,T2
133542
153342
350,00
521,35

T4115.41
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ANEXO VI
Cronograma Indicativo

Percentual a

# pata ser utilizado
1| 24/06/2025 2,3256%
2 | 24/07/2025 2,3810%
3 | 22/08/2025 2,4390%
4 | 24/09/2025 2,5000%
5 | 24/10/2025 2,5641%
6 | 24/11/2025 2,6316%
7 | 24/12/2025 2,7027%
8 | 23/01/2026 2,7778%
9 | 24/02/2026 2,8571%
10| 24/03/2026 2,9412%
11| 24/04/2026 3,0303%
12| 22/05/2026 3,1250%
13| 24/06/2026 3,2258%
14| 24/07/2026 3,3333%
15| 24/08/2026 3,4483%
16| 24/09/2026 3,5714%
17| 23/10/2026 3,7037%
18| 24/11/2026 3,8462%
19| 24/12/2026 4,0000%
20| 22/01/2027 4,1667%
21| 24/02/2027 4,3478%
22| 24/03/2027 4,5455%
23| 23/04/2027 4,7619%
24| 24/05/2027 5,0000%
25| 24/06/2027 5,2632%
26| 23/07/2027 5,5556%
27| 24/08/2027 5,8824%
28| 24/09/2027 6,2500%
29| 22/10/2027 6,6667%
30| 24/11/2027 7,1429%
31| 24/12/2027 7,6923%
32| 24/01/2028 8,3333%
33| 24/02/2028 9,0909%
34| 24/03/2028 10,0000%
35| 24/04/2028 11,1111%
36| 24/05/2028 12,5000%
37| 23/06/2028 14,2857%
38| 24/07/2028 16,6667%
39| 24/08/2028 20,0000%
40| 22/09/2028 25,0000%
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41| 24/10/2028 33,3333%
42| 24/11/2028 50,0000%
43| 22/12/2028 100,0000%

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando as dinamicas

comerciais do setor no qual atua, a Devedora poderd destinar os recursos provenientes da integralizacdo

das Notas Comerciais em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacado

desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Devedora

comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissao, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou

antecipac¢do do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiducidrio, bem como

tampouco aditar o Termo de Emissdao de Notas Comerciais ou quaisquer outros documentos da emissado; e

(i) ndo serd configurada qualquer hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado facultativo

total das Notas Comerciais, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de

Vencimento dos CRA.
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ANEXO VII

MODELO DE RELATORIO DE VERIFICACAO

~

A

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo
CEP 05425-020

GRAN COFFEE COMERCIO, LOCACAO E SERVICOS S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia
aberta, com sede na cidade de Campinas, estado de S3o Paulo, na Rua José Manoel Veiga, n? 58, Jardim
Chapadao, CEP 13070-137, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob 0 n208.736.011/0001-46, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.482.743, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emitente”) DECLARA que, em cumprimento ao disposto na Clausula 6 do “Termo da 22 (Segunda)

Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, Em Série
Unica, para Colocagdo Privada, da Gran Coffee Comércio, Locagdo E Servicos S.A”, celebrado em 20 de
dezembro de 2023 entre a Emitente, a CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes,
devidamente registrada na categoria “S1” perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob 0 n2 94, nos
termos da Resolugdo da CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”),

com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n.2 474, Conjunto
1.009 e 1.100, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.538-001, inscrita no CNPJ sob o n241.811.375/0001-19 e com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 333.0033780-6, na qualidade de titular nas
Notas Comerciais (“Securitizadora”), BRASIL EXPRESSO COMERCIO E PARTICIPACOES S.A., sociedade por
acGes sem registro de companhia aberta, com sede na cidade de Jundiai, estado de Sdo Paulo, na Rua Didcono
Josias de Souza, n? 474, lote 25-A, quadra “E”, Jardim Ermida I, CEP 13.212-171, inscrita no CNPJ sob o n®
17.413.651/0001-06 (“Brasil Expresso Participacdes”), BRASIL ESPRESSO COMERCIO ATACADISTA LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Jundiai, estado de S3o Paulo, na Rua Didcono Josias de
Souza, n? 474, lote 25-A, quadra “E”, Jardim Ermida Il, CEP 13.212-171, inscrita no CNPJ sob o
n2 01.703.285/0006-02, (“Brasil Espresso”), e GRAN ESPRESSO PARTICIPAGOES S.A., sociedade por a¢gdes sem
registro de companhia aberta, com sede na cidade de Campinas, estado de Sdo Paulo, na Rua José Manoel
Veiga, n? 58, parte, Jardim Chapad3do, CEP 13.070-137, inscrita no CNPJ sob o n2 32.248.732/0001-91 (“Gran
Espresso” e, em conjunto com a Brasil Expresso ParticipacGes e a Brasil Espresso, as “Fiadoras”), por meio do

qual foram emitidas as Notas Comerciais que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 752
(Septuagésima Quinta) emissdo, em série Unica, da Securitizadora, que no periodo compreendido entre [*] de
[*] de 20[e] a [*] de [e] de 20([e], utilizou os recursos aportados exclusivamente as suas atividades no
agronegocio e relagbes com produtores rurais, no ambito da aquisicdo e comercializacdo de insumos e/ou
produtos agropecuarios com produtores rurais e/ou cooperativas de produtores rurais, tais como café verde
e/ou torrado, moido ou em grdos, nos termos do artigo 146 da Instru¢gdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n22.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada, do paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076 e do
artigo 29, inciso | e Il, e paragrafos 1°, 2°, 72 e 82, da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social
e no curso ordindrio de seus negdcios, conforme abaixo descrito:
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Comprovan
Documento te de
(N.2da |pagamento: IPetrcen:l.JfI (jjo Vil Tassl dlo
Nota Fiscal | recibo [¢]/ | '3Stroutilizado ) /o i
Contrato Produtor/Produto (NF-e) /DOC| TED [+] / (%)
[¢] /e boleto
outros (autenticag
3o) e outros
[*] (o] [*] [e] [] [e]
RS [e]
Rio de janeiro, [¢] de [¢] de 20[e]
GRAN COFFEE COMERCIO, LOCACAO E SERVICOS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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PRODUTORA

ANEXO VI
DESTINAGAO DE RECURSOS

DATA DE

PAGAMENTO

DO

DOCUMENTO

PERCENTUAL

DESCRICAO

BRASIL ESPRESSO

01.703.285/0006-

CONTRATO

Contrato de

Realizagdo de compra

COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/06/2025 a Termo de Café 2’3256A) Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/07/2025 a Termo de Café 2,3810% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 22/08/2025 a Termo de Café 2,4390% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/09/2025 a Termo de Café 2,5000% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/10/2025 a Termo de Café 2,5641% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servico S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/11/2025 a Termo de Café 2,6316% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servico S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/12/2025 a Termo de Café 2,7027% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 23/01/2026 a Termo de Café 2,7778% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/02/2026 a Termo de Café 2,8571% Coffee Comeércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/03/2026 a Termo de Café 2,9412% Coffee Comeércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/04/2026 a Termo de Café 3,0303% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 22/05/2026 a Termo de Café 3,1250% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/06/2026 a Termo de Café 3,2258% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/07/2026 a Termo de Café 3,3333% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/08/2026 a Termo de Café 3,4483% Coffee Comércio,

e Outras Avengas

Locagdo e Servico S.A.
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BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

01.703.285/0006-
02

Contrato de
Compra e Venda

Realizagdo de compra
de café pela Gran

0,

ATACADISTA LTDA. 24/09/2026 a Termo de Café 3,5714% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 23/10/2026 a Termo de Café 3,7037% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/11/2026 a Termo de Café 3,8462% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servico S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/12/2026 a Termo de Café 4,0000% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 22/01/2027 a Termo de Café 4,1667% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/02/2027 a Termo de Café 4,3478% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/03/2027 a Termo de Café 4,5455% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 23/04/2027 a Termo de Café 4,7619% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/05/2027 a Termo de Café 5,0000% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/06/2027 a Termo de Café 5,2632% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 23/07/2027 a Termo de Café 5,5556% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/08/2027 a Termo de Café 5,8824% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/09/2027 a Termo de Café 6,2500% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 22/10/2027 a Termo de Café 6,6667% Coffee Comeércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/11/2027 a Termo de Café 7,1429% Coffee Comeércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda o de café pela Gran
ATACADISTA LTDA. 24/12/2027 a Termo de Café 7,6923% Coffee Comércio,

e Outras Avengas Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO 01.703.285/0006- Contrato de Realizagdo de compra
COMERCIO 02 Compra e Venda de café pela Gran

24/01/2028 P 8,3333% P

ATACADISTA LTDA.

a Termo de Café
e Outras Avengas

Coffee Comércio,
Locagdo e Servigo S.A.

97



DocuSign Envelope ID:

DC2DCOE2-ADEE-4851-B2E3-95D03B8B3D8B

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/02/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

9,0909%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/03/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

10,0000%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/04/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

11,1111%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servico S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/05/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

12,5000%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

23/06/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e QOutras Avengas

14,2857%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/07/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

16,6667%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comeércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/08/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

20,0000%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

22/09/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

25,0000%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/10/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

33,3333%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

24/11/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

50,0000%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.

BRASIL ESPRESSO
COMERCIO

ATACADISTA LTDA.

01.703.285/0006-
02

22/12/2028

Contrato de
Compra e Venda
a Termo de Café
e Outras Avengas

100,0000%

Realizagdo de compra
de café pela Gran
Coffee Comércio,

Locagdo e Servigo S.A.
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ANEXO IX
DECLARAGAO DA EMISSORA

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, devidamente registrada na categoria “S1”
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 94, nos termos da Resolugdo da CVM n2 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sado Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n.2 474, Conjunto 1.009 e 1.100, Vila Nova Concei¢do, CEP
04.538-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 41.811.375/0001-19 e com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 333.0033780-6,(“Emissora”), declara,
na qualidade de Emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegadcio da sua 752 (Septuagésima Quinta) emissdo, em série Unica (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente),
nos termos do artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdo CVM n2 60 e do artigo 24 da Resolugao CVM
n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), para todos os fins e efeitos,
conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo (conforme definido abaixo), que:

(i) institui os regimes fiducidrios sobre: (a) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (b) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; (c) as Garantias; e (d) as respectivas garantias,
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a), (b) e (c) acima, conforme aplicavel;

(ii) as informac0Ges prestadas sao suficientes, veridicas, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo
aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informacgbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora sdo suficientes, veridicas,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

(iv) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

(v) verificou, na qualidade de Distribuidor, em conjunto com o assessor legal contratado no ambito da
Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido, com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, qualidade, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas no “Termo
de Securitizag@o de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 759 (Septuagésima Quinta) Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de
Securitizagdo, lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Gran Coffee Comércio,
Locagdio e Servigcos S.A.” (“Termo de Securitizacdo”); e

(vi) nos termos do item 16.9 do Anexo E da Resolu¢do CVM 160, encontra-se devidamente registrada
como companhia securitizadora na CVM, na categoria “S1” e o referido registro se encontra
devidamente atualizado perante a CVM.

Os termos utilizados com iniciais em maiusculas que ndo sejam definidas nesta Declaracdo tem o mesmo
significado a eles atribuidos no Termo de Securitizacdo.

S&o Paulo, [*] de [¢] de 2023.

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO X
DECLARAGAO DA EMISSORA - REGISTRO DE SECURITIZADORA S1

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por a¢des, devidamente registrada na categoria “S1”
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 94, nos termos da Resolugdo da CVM n2 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sado Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n.2 474, Conjunto 1.009 e 1.100, Vila Nova Concei¢do, CEP
04.538-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n2 41.811.375/0001-19 e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 333.0033780-6 (“Emissora”), declara, na
qualidade de Emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da 752 (Septuagésima Quinta) emissdo, em série Unica, da Emissora (“CRA” e “Emissdo”,
respectivamente), nos termos do item 16.9 do Anexo E da Resolu¢do CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), para todos os fins e efeitos, que se encontra devidamente
registrada como Securitizadora S1 junto a CVM e que seu registro de Securitizadora S1 se encontra
devidamente atualizado perante a CVM.

S&o Paulo, [*] de [¢] de 2023.

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO XI
TRIBUTAGCAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Termo de Securitizacdo
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o
imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagdes com CRA.

IMPOSTO DE RENDA
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em func¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributdveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

N3do obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por
entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda devido, gerando o direito a
restituicdo ou compensagao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragao, uma vez que a totalidade do
rendimento e resultado positivo devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento)
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o equivalente a RS 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano; ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. Com relagdo as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, os rendimentos em CRA ndo
estdo, via de regra, sujeitos a incidéncia das contribuicdes.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizagao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retenc¢do do IRRF.

N3o obstante a dispensa de retenc¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas

entidades, via de regra, e a excegao dos fundos de investimento, serao tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou
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20% (vinte por cento), esta ultima aplicavel apenas para bancos de qualquer espécie. As carteiras de fundos
de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributacao.

Ademais, no caso das instituicGes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver exceg¢des.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo
com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB 1.585, tal isencdo abrange, ainda, o
ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas do IRPJ/CSLL terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo é compensavel (conforme previsto no artigo 76, 1l, da Lei 8.981). As entidades imunes
estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora
(conforme previsto no artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada pela Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou com sede no exterior
que investirem em CRA de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Exce¢do é feita para o caso de investidor pessoa
juridica residente em jurisdicao de tributacdo favorecida assim definidas como as localidades que ndo tributam
a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou 17% (dezessete por cento),
no caso das jurisdicdes que atendam aos padrdes internacionais de transparéncia previstos na IN RFB 1.530,
hipdtese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA
tendo por base a aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento) (nos termos informados acima para as pessoas brasileiras em geral). A
despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas JTF os lugares listados no
artigo 12 da IN da RFB n.2 1.037, de 4 de junho de 2010.

Rendimentos e ganhos de capital obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no
exterior em investimento em CRA sdo isentos de tributagdo, inclusive no caso de investidores residentes em
jurisdicdo de tributacdo favorecida.

Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados por
investidores pessoas juridicas residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em acordo com as
disposicGes da Resolugdo CMN 4.373 e que ndo estejam localizados em jurisdicdo de tributacdo favorecida
podem se beneficiar da isencdo do IRRF. Por outro lado, embora seja possivel sustentar que os ganhos de
capital obtidos por investidores pessoas juridicas localizados em jurisdicdo de tributacdo favorecida como
resultado da alienacdo de CRA deva ser considerado como rendimento, caso em que ficariam sujeitos a
tributagdo exclusiva pelo IRRF, com base na aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de (22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme informado acima), ha risco de tais
valores serem considerados como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25% (vinte
e cinco por cento).

IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS - IOF

Imposto sobre Operagbes de Cdmbio

103



DocuSign Envelope ID: DC2DCOE2-ADEE-4851-B2E3-95D03B8B3D8B

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condig¢des previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive
por meio de operagdes simultaneas, tais como os investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e no retorno dos recursos, conforme dispde o Decreto 6.306. Registre-
se que a aliquota do I0OF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Imposto sobre Opera¢des com Titulos e Valores Mobilidrios
As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO XIi
FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, requlamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, as Fiadoras e suas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da
Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas neste Termo de
Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisGo de
investimento. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam este Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condigcOes, os quais sdo especificos desta operacéo e podem diferir
dos termos e condicbes de outras operacdes. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos
riscos envolvidos na subscri¢Go e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou
as Fiadoras. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formuldrio de referéncia da Emissora
e as demais informagdes contidas em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus
consultores juridicos e/ou financeiros.

O Distribuidor e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou
danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacoes
contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declara¢cGo nem ddo nenhuma garantia quanto a
correg¢do, adequagdo ou abrangéncia das informagbes aqui apresentadas. O Distribuidor tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as informagbes prestadas pela
Emissora, pela Devedora e pelas Fiadoras sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes
a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢éio deverdo ser suficientes para permitir aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Para os efeitos desta Se¢dio, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou sobre as Fiadoras, quer
se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacées ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou
das Fiadoras, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio.
Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo
dos CRA.

Os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicdvel, e ao consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia

Riscos associados ao nivel de subordinagdo.

A estrutura da Emissdo e dos CRA ndo conta com subordinagdo entre as séries. Em caso de inadimplemento
pecuniario dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou insuficiéncia das Garantias, pela Devedora e/ou por
qualquer das Fiadoras, conforme o caso, os Investidores poderdo ser impactados uniformemente de maneira
negativamente adversa pelo fato de ndo haver uma série subordinada dos CRA capaz de absorver as primeiras
perdas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora
nas suas obrigagdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento
das obrigagoes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditdrios, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de direitos creditdrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis e outros titulos de
securitizacdo, cujos patrimoénios sdao administrados separadamente do patrimonio da Securitizadora, nos
termos da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60.

O Patrimonio Separado dos CRA tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora pode afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pelas
Fiadoras, na forma prevista no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a Devedora e/ou as Fiadoras ndo terdo
gualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio
Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

O risco de descasamento, interrup¢do ou inadimplemento no pagamento da remuneragdo das Notas
Comerciais poderd afetar negativamente o pagamento da Remuneragdo dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispora para pagamento da Remuneracdo dos CRA aos Titulares dos CRA
decorrem dos pagamentos, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, da remuneracdo das Notas Comerciais. Cada
pagamento de remuneracdo das Notas Comerciais ocorrera com, no minimo, 1 (um) Dia Util de intervalo do
pagamento correspondente de Remuneracdo dos CRA. Ndo existe garantia de que ndo ocorrerd
descasamento, interrup¢do ou inadimplemento do pagamento da remunera¢do das Notas Comerciais por
parte da Devedora e/ou das Fiadoras, de modo que tais pagamentos podem n3o ocorrer ou ocorrer em datas
diferentes das datas previstas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, o que poderd afetar negativamente
o fluxo de pagamento esperado pelos Titulares dos CRA com relagdo a Remuneracdo dos CRA.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”) e do artigo
29, § 19, inciso | da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares dos CRA. A realizacdo
inadequada dos procedimentos de execu¢ao dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Emissora
ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de
cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatdrios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e/ou das Fiadoras e a inadimpléncia das Notas Comerciais pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das obrigacGes assumidas no ambito da emissdo das Notas Comerciais. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA
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dos montantes devidos dependera do adimplemento das Notas Comerciais, pela Devedora, em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial das Notas Comerciais serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial, que terdao um resultado
positivo. Além disso, ndo ha garantia de que a excussdo da Fianca serd suficiente para a integral quitacdao dos
valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma
vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA e amortizacdao dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e/ou das Fiadoras e
suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRAe a
capacidade do PatrimOnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacdo, o que podera acarretar na perda total ou parcial, pelos Investidores, do capital investido nos
CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Além da constituicdo do Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patrimo6nio Separado, ndo foi e nem serd
constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, cuja execucdo dependerd da execucao
da garantia constituida no dambito dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, qual seja, as Fiancas, a Cessao
Fiduciaria e a Alienacao Fiducidria. Assim, o ndo pagamento pela Emissora do valor devido dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo, e/ou a ndo adogdo das medidas aplicaveis, conforme previstas no Termo
de Securitizacdo, poderdo gerar um efeito material adverso aos Titulares dos CRA.

Risco de Vedagdo a Transferéncia das Notas Comerciais

O lastro dos CRA sdo as Notas Comerciais emitidas pela Devedora, subscritas e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, instituiu regime fiduciario sobre
as Notas Comerciais, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos Titulares dos CRA,
mediante a constituicdo do Patrimoénio Separado. Uma vez que a vinculagao das Notas Comerciais aos
CRA foi condigdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Notas
Comerciais ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora. Neste sentido,
caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as Notas
Comerciais no ambito da liquidagdo do Patriménio Separado, os Titulares dos CRA deverdo: (i) além de
tratar do mecanismo e das condi¢bes da alienagdo, também disciplinar a utilizagcdo dos recursos para a
amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de Notas
Comerciais em assembleia geral, a Emissora ndao poderd transferi-las sem a prévia autorizagdo da
Devedora. Caso a deliberagdo sobre a alienagao seja aprovada pelos Titulares dos CRA e, desde que com
a aprovagao da Devedora, os CRA serdo resgatados com a redugdo na rentabilidade esperada em
comparagdo com a manutencdo das Notas Comerciais até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a
garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares
para realocar seus recursos. Por outro lado, caso a Devedora nao autorize a alienagdao, com o que a
Emissora ficard obrigada a manter as Notas Comerciais até que a Devedora assim autorize a alienagdo ou
gue ocorra o vencimento programado das Notas Comerciais.

Pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e resgate antecipado dos CRA podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Haverd o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA de forma unilateral, seguindo os procedimentos
operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, nos
termos da Clausula 4.10.3 e seguintes do Termo de Emissdo de Notas Comerciais; (ii) da declaragdo de
vencimento antecipado das Notas Comerciais, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado; e (iii) resgate antecipado obrigatério em decorréncia do ndao acordo sobre a Taxa
Substitutiva DI, conforme previsto na Clausula 6.3.3 deste Termo de Securitizagao.
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Em caso de Resgate Antecipado dos CRA, devido a qualquer uma das hipdteses descritas acima, os Titulares
dos CRA terdo seu horizonte original de investimento frustrado, podendo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou o mesmo tratamento tributdrio dos CRA. A
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos Patrimonios Separados
para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado
dos CRA. Por fim, poderd acarretar reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, deste modo
afetando os Titulares dos CRA de maneira negativa.

Risco de concentragdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados apenas na Devedora, a qual origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
representados pelas Notas Comerciais. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma
vez que qualquer alteracdo na condi¢do da Devedora e/ou das Fiadoras pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Liquidagdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do do Patrimoénio Separado ou dos Eventos de Vencimento
Antecipado, os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente, em sua totalidade. Nessas hipdteses, o Titular
de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remunerag¢do buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Ainda, o inadimplemento da
Devedora e/ou das Fiadoras, bem como eventual insuficiéncia do Patriménio Separado para a quitacdo das
obrigacdes perante os Titulares dos CRA podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de
receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente, podendo os Titulares dos CRA incorrerem em
possiveis perdas financeiras, inclusive decorrente da incidéncia de tributacao.

Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer evento de Resgate Antecipado dos CRA, bem como de
qualquer dos Eventos de Liquidagdo do PatrimoOnio Separado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes
no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos
prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de
convocagdo e realizagdo da Assembleia Especial que deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel
assegurar que a declaracdo do Vencimento Antecipado e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo
do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada
inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o
Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administracao do PatrimoOnio Separado. Em Assembleia
Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdao do Patriménio
Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para
a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares dos CRA. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Especial
de promover a liquidagdo do PatrimOnio Separado, o Regime Fiducidrio sera extinto. Nesse caso, os
rendimentos oriundos das Notas Comerciais, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, serdao
tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa
os Titulares dos CRA.

Em caso de inadimplemento, o valor obtido com a execu¢do das Fianca poderd ser insuficiente para
pagamento dos CRA

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, a Securitizadora podera excutir
Fianca para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipdtese, caso o valor obtido com
a execuc¢do da Fianca ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacGes estabelecidas no Termo de Securitizagao frente aos Titulares dos CRA seria
afetada negativamente.

108



DocuSign Envelope ID: DC2DCOE2-ADEE-4851-B2E3-95D03B8B3D8B

b) Riscos relacionados aos CRA e a Oferta

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacao financeira e patrimonial
da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os
Titulares dos CRA podem variar, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cGes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em
geral, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢des
em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da
Devedora e de suas controladas e, consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de
pagamento. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizacdo. Adicionalmente,
falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissao, inclusive, sem limitacdo, das Notas Comerciais e
de sua aquisicdo, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido titulo e dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA e, consequentemente, gerar prejuizo aos Titulares dos CRA.

Risco de liquidagéo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou
vencimento antecipado das Notas Comerciais.

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao
do Patrimdnio Separado, Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, Resgate Antecipado Obrigatério das
Notas Comerciais, Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, Resgate Antecipado Facultativo
por Evento Tributdrio das Notas Comerciais e/ou Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento
do processo de convocagao e realizagao da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagao acerca da eventual liquidagdao do
Patrimonio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serao objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Emissao
de Notas Comerciais, em caso de (i) de declaragdo de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, nos
termos do Termo de Emissdo de Notas Comerciais; ou (ii) caso a Emissora aceite uma Oferta de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais realizada pela Devedora nos termos do Termo de Emissdao de Notas
Comerciais. Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo. Adicionalmente,
a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimoénio Separado
para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgao e realizacdo
da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Interpretacdo da legislagdo tributdria aplicavel - Mercado Secunddrio

Cumpre ressaltar que ndo hda unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos que
passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secunddrio, especialmente para Titulares do CRA que se qualifiqguem como pessoas juridicas domiciliadas no
Brasil. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienag¢do e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
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decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de
renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que
os ganhos decorrentes da aliena¢do dos CRA s3do tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
pardgrafo 29 da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a reda¢do dada pelo artigo 22
da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de
15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
guestionamento pela RFB, podendo resultar em decisdes desfavordveis aos interesses dos investidores.

Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos Créditos do PatrimOnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Investimentos Permitidos. Como quaisquer
ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, Investimentos Permitidos passiveis de
aplicacdo pela Emissora, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagcdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos
da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Riscos de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em outras emissGes da Emissora,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de liquidacdo do Patrimbnio Separado ou
inadimplemento das obriga¢cdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio eventualmente podera se encontrar em situacao
de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares dos CRA e os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da outra eventual emissdo que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos
investidores.

Riscos de potencial conflito de interesse

O Distribuidor e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem
titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou da Devedora e/ou das Fiadoras, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares,
incluindo em bolsa de valores a pregos e condi¢des de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no
curso normal de seus negdcios, com a Emissora, com a Devedora e com as Fiadoras. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora, a Devedora e as Fiadoras e o Distribuidor e sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econ6micos pode gerar um conflito de interesses que poderdo ocasionar prejuizos
financeiros aos investidores.

Risco de ndo cumprimento de Condigoes Precedentes

Os Documentos da Operacdo preveem diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizagdo da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes, o
Distribuidor poderad decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Distribuidor decida pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, podendo resultar em prejuizos aos Investidores.

Risco de integralizagdo dos CRA com dgio ou desdgio

Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desagio, sera o mesmo para todos os CRA. A subscricdo dos CRA com agio ou desagio
ficard a critério do Distribuidor. Eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos
CRA da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizagdo, nos termos do § 12 do artigo 61 da
Resolugdao CVM 160. Além disso, os CRA, quando de sua negociacao em mercado secundario e, portanto, sem
qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou o Distribuidor, poderdo ser integralizados
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pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo
do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado das Notas
Comerciais, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos
CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores
poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o PatrimoOnio Separado, nem a Emissora,
dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Falta de liquidez dos CRA

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro,
um mercado para negocia¢do dos CRA que permita a alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios
pelo valor e quando decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA serd definido de
acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo Plano de Distribuicdo
(conforme definido neste Termo de Securitizacdo) elaborado pelo Distribuidor.

Risco de restri¢oes a negociagédo dos CRA

Os CRA serdo distribuidos exclusivamente para Investidores Profissionais. Assim, nos termos do artigo 86,
inciso Il, da Resolugdo CVM 160, a negociacdo dos CRA somente podera ser destinada aos investidores
qualificados apds decorridos 6 (seis) meses e ao publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data
de encerramento da Oferta. Tais restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secunddrio. Nestas
hipdteses, o Investidor dos CRA podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos
aos Titulares de CRA.

Quérum de deliberagcdo em Assembleias Gerais

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas por maioria dos presentes
na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo
de Securitiza¢do. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacgdo, instalacdo e realizacdo de Assembleias
Especiais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levarad a eventual
impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de adog¢do da Taxa DI para cdlculo da Remuneragéo dos CRA

A Sumula n2 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita
o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula
decorreu do julgamento de a¢Ges judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada
pela B3 em contratos utilizados em operagGes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a Simula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é vdlida
como fator de Remuneragdo dos CRA, ou ainda, que a Remuneragao dos CRA devem ser limitadas a taxa de
1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo poder
judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA juros remuneratdrios inferiores a
atual taxa da Remuneragdo, bem como limitar a aplicagcdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao
més, nos termos da legislacdo brasileira aplicdvel a fixacdo de juros remuneratérios, prejudicando a
rentabilidade do investimento para os investidores.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora e das Fiadoras

A Devedora e as Fiadoras, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins
desta Oferta, de modo que foram verificadas, conforme critérios definidos pelo Distribuidor, clausulas em
contratos financeiros, determinadas informagdes relacionadas a aspectos ambientais, regulatérios e de
contingéncias relevantes, além da revisdo de certidGes e da verificacdao de poderes para a celebragao dos
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Documentos da Operacdo e dos Atos Societdrios da Emissdo (conforme definido abaixo), o que nao
garante, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, da legislagdo
vigente. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou das Fiadoras e seus negdcios podem afetar sua
capacidade de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdao tem o carater de “operacgdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a
legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histdrico consolidado e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operag¢des de CRA, em situacdes de estresse,
podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabouco contratual.

Risco da Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Devedora e das Fiadoras

Os Formularios de Referéncia da Devedora e das Fiadoras ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo hd opinido legal sobre due diligence com relagdo as informacgGes constantes dos
Formularios de Referéncia da Devedora e das Fiadoras, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade dos
Formularios de Referéncia da Devedora e das Fiadoras com os termos da Resolu¢do da CVM 80, e demais
disposicGes legais, regulatérias e autorregulatdrias aplicadveis, podendo gerar prejuizos financeiros aos
potenciais investidores.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo
Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares dos CRA poderao ser chamados para aportar
recursos suficientes para honrar referidas as despesas, o que pode gerar gastos ndo previstos aos Titulares
dos CRA.

Alteracées na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem
afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na
legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo
de novos tributos; (iii) mudangas na interpretagdo ou aplica¢cdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissoes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares
dos CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas
a estruturacdo, emissao, colocagdo, custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do
quinto ano contado da data de liquidag¢dao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme
legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no
Patrimonios Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos
CRA planejado pelos investidores. A Emissora e o Distribuidor recomendam aos Investidores que consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se
refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
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servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Conforme descrito neste Termo de Securitiza¢do, os prestadores de servigo da Emissdo poderdo ser substituidos
somente mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes
prestadores de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador
de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacgdes e
desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por quantidade restrita
de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacao e prestacao destes servicos no ambito da Emissao.

by

Risco relacionado a inexisténcia de informagbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais em favor da Emissora especificamente no ambito
da Emissdo e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o PatrimoOnio Separado. Referida
inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
Notas Comerciais e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Notas Comerciais e,
consequentemente, dos CRA.

Risco em funcdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugcdo CVM 160, de modo que os seus
documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a
situacdo financeira e as atividades do Fundo.

¢) Riscos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais. Assim sendo, a declaragdo de
vencimento das Notas Comerciais pela Emissora podera depender do envio de declara¢gdo ou comunicagao da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, as providéncias para declaragdo
de vencimento antecipado e cobranca das Notas Comerciais poderdo ser realizadas intempestivamente pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco da originagdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Notas Comerciais. Falhas ou erros (i) no processo de analise da Devedora
sobre sua capacidade de negdcios com produtores rurais, ou (ii) na elaboragdo e formalizagdo do Termo de
Emissdo de Notas Comerciais, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial e no
cartério competentes, podem sujeitar o lastro do CRA e/ou a Fiancga a contestagdo de sua regular constituicdo
e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares dos
CRA. Eventuais mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emissGes de Notas
Comerciais e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais de forma a considerar a descaracterizagdo das Notas Comerciais como lastro dos CRA podem
causar impactos negativos aos Titulares dos CRA. Além disso, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a
qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacdo, custddia dos CRA para seus titulares podem
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afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares dos CRA, uma vez que, de acordo com
o Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, e
nao incidirdo no Patrimonio Separado. A Emissora e o Distribuidor recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos
investimentos em CRA.

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
Créditos do Patriménio Separado.

N3do obstante o disposto no paragrafo 42 do art. 27, da Lei 14.430, a Medida Proviséria 2.158-35, ainda
em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacao”.
Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisdria 2.158-35 e especifica no que se refere a lastros
de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao expressa desta. Nesse sentido, caso
o dispositivo acima da Medida Provisdria 2.158-35 seja aplicado, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econOmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade soliddria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os
titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacado
dos Créditos do PatrimOnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos do Patrimdnio Separado
ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacées da Emissora
perante aqueles credores.

O risco de crédito da Devedora e das Fiadoras e a inadimpléncia das Direitos Creditérios do Agronegdcio
pode afetar adversamente os CRA, e consequente afetar de maneira adversa os Titulares dos CRA.

A capacidade do Patrimé6nio Separado de suportar as obriga¢cdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras das Notas Comerciais. O Patrimdnio Separado, constituido
em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e/ou pelas Fiadoras em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, de forma que o inadimplemento pela Devedora
e/ou pelas Fiadoras podera afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa
os Titulares dos CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que a excussdo das Garantias
sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos
Creditérios do Agronegécio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remunerag¢do e da Amortizagdo depende
do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, das Notas Comerciais, a ocorréncia
de eventos internos e externos que afetem a situagdo econémico-financeira da Devedora e/ou das Fiadoras e
suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRAe a
capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Tributagdo sobre as Notas Comerciais pode afetar a amortiza¢éo e remuneragdo dos CRA

AlteragOes na legislagdo tributdria aplicavel as Notas Comerciais que lastreiam os CRA ou na interpretacao
das normas tributdrias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das Notas Comerciais e,
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por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remunerac¢ao dos CRA, podendo resultar em
prejuizos aos investidores. Ainda, na hipdtese de decisdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA de
promover a liquidacdo do PatrimoOnio Separado, o Regime Fiduciario serd extinto, de forma que os
Titulares dos CRA passardo a ser titulares das Notas Comerciais. Nesse caso, os rendimentos oriundos das
Notas Comerciais, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas
aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara a Oliveira Trust Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A. (“Custodiante”), que serd
responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatérios (conforme definidos no Termo de Securitizagdo)
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatdrios poderd resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

d) Riscos relacionados a Devedora e as Fiadoras

Riscos Relacionados ao Setor de Atuagédo da Devedora

A Devedora realiza suas atividades no ambito do agronegdcio, através de relacdes com produtores rurais, no
ambito da aquisi¢cdo e comercializagdo de insumos e/ou produtos agropecuarios com produtores rurais e/ou
cooperativas de produtores rurais, tais como café verde e/ou torrado, moido ou em grdos, uma vez que o café
in natura, de modo que suas atividades estdo direta e indiretamente inseridas no setor agricola, o qual esta
sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente
sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas
adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados
mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacGes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de
alteragGes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Unido Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢Ges de mercado e os pregos
dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a capta¢ao de recursos, além de alteragbes em politicas de
concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicdes privadas, para
determinados participantes. A verificagdao de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente
o setor, e, consequentemente, a rentabilidade dos CRA.

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia
de condig¢des climdticas desfavoraveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, altera¢gGes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora
e das Fiadoras e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas
e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redu¢do da capacidade de pagamento da
Devedora e das Fiadoras poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento das Notas
Comerciais e, consequentemente, dos CRA.

Politicas e regulamentagées governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem
afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade da Devedora, das Fiadoras e dos produtores rurais

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricGes sobre a
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importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdao de commodities processadas ou ndo processadas, e o
volume e tipos das importacGes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, dos produtores
rurais e das Fiadoras restringir capacidade destes de fechar negdcios no mercado em que atuam e em
mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais. Com
relacdo a Devedora, tal efeito adverso poderd, consequentemente, afetar o pagamento das Notas
Comerciais. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdao de regulamentacdes de
controle de precos ou limitacdo na venda de produtos.

A Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras estdo sujeitos a extensa regulamentagéo ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentag¢do ambiental

A Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras estdo sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a saude e seguranca que regula, dentre outros
aspectos:

i a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
ii a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
iii a saude e seguranca dos empregados da Devedora, dos produtores rurais e das Fiadoras.

A Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras também sdo obrigados a obter licencas especificas,
emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacoes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdio ou a execu¢do de mudangas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos
funcionarios da Devedora, dos produtores rurais e das Fiadoras. A violacdo de tais leis e regulamentos ou
licengas pode resultar em multas elevadas, sang¢des criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na
proibicdo de funcionamento das instalacdes da Devedora, dos produtores rurais e das Fiadoras.

Devido as altera¢Ges na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aqueles referentes ao Novo
Cdédigo Florestal, e outras mudancgas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e
épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a
Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras contratam terceiros para proceder a qualquer intervengdo
nas suas operagoes, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por
estes terceiros contratados. A Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras também podem ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a
substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, dos
produtores rurais e das Fiadoras, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o
gue podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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A Devedora e as Fiadoras podem ser adversamente afetadas por contingéncias trabalhistas e
previdencidrias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pela Devedora, esta pode ser responsabilizada por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdenciario dos trabalhadores vinculados aos prestadores de servigo contratados,
guando os respectivos prestadores de servico deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Tal
responsabilizagdo poderd afetar adversamente os resultados da Devedora e/ou das Fiadoras, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento
dos CRA pela Emissora.

Riscos climdticos

As alteracdes climadticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupg¢do no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto,
a capacidade de producdo e entrega dos produtos pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade
ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora e das Fiadoras, o que pode afetar a
capacidade de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura de produtos. A Devedora, os produtores rurais poderdo ndo obter sucesso no controle de
pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas
- seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também
pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacao do preco dos
insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qgualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais
insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade
da Devedora, dos produtores rurais poderd estar comprometida, podendo impactar também a capacidade
de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Pre¢o das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em
varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus pregos pode exercer um grande impacto
nos resultados da Devedora, dos produtores rurais. As flutuagdes de precos nos produtos sdao afetadas
pela demanda interna e externa, e pelo volume de producgdo e dos estoques mundiais. A flutuag¢ao do seu
preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora, dos produtores rurais se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de produg¢ao, quer seja pelo preco em délar, quer
seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento das Notas Comerciais e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Varia¢do Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da paridade entre
moedas internacionais (sobretudo o Ddlar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para a Devedora em relagdo a receita
pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou S3o
Paulo. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte
Americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de producdo dos produtos agricolas, e, assim,
dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos produtores rurais, o que, por consequéncia, pode
igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢des de pagamento da Devedora, que, por sua
vez, poderia causar impacto relevante e adverso nas condi¢des de pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento
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A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no pre¢o dos produtos
agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de
controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto agricola. As perdas podem
ocorrer por parte da Devedora, dos produtores rurais. Os riscos dos mesmos impactos poderdo ocorrer
se a Devedora, os produtores rurais mantiverem o produto em bolsdes armazenados em suas fazendas.
A reducdo do preco do produto decorrente da armazenagem inadequada poderd afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora, dos produtores rurais e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodovidria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcac¢des, pode
acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As constantes
mudancas climdticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das
estradas, o que pode acarretar um aumento de perda de producdo acima do previsto. Outra deficiéncia
sdo os portos, que ndo conseguem escoar toda producdo no periodo de envio dos produtos agricolas.
Com as filas e a demora na exportacao, pode ocorrer quebra de contrato de comercializa¢a o dos produtos.

A ccriagdo de barreiras fitossanitdrias, restricoes ou embargos comerciais que afetem o comércio dos Insumos
podem afetar de maneira adversa as operagées e lucratividade da Devedora e das Fiadoras

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricGes ou embargos comerciais que impacte o
comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os iméveis da Devedora e/ou dos produtores poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indeniza¢ao a Devedora e aos produtores rurais se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imdveis da Devedora
e/ou dos produtores rurais onde sdo utilizados os insumos por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de
antemado, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de
mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imével da Devedora e/ou dos produtores rurais onde sdo utilizados
os insumos poderd afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da Devedora e/ou dos
produtores rurais, sua situa¢do financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio.

As terras da Devedora e/ou dos produtores rurais podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de produc¢do da Devedora e dos produtores rurais pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega do Insumo e a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

O crescimento futuro da Devedora, dos produtores rurais e das Fiadoras poderd exigir capital adicional, que
poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condicoes satisfatorias

As operagdes da Devedora, dos produtores rurais e das Fiadoras exigem volumes significativos de capital
de giro. A Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras poderao ser obrigados a levantar capital adicional,
proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional
ou, se disponivel, que terd condigdes satisfatdrias. A falta de acesso a capital adicional em condic¢des
satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia
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prejudicar de maneira relevante a sua situacdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o
pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administragdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para
integrd-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situagdo financeira e resultados operacionais
da Devedora e das Fiadoras

A capacidade de a Devedora e das Fiadoras manterem sua posicdao competitiva depende em larga escala
dos servicos da sua alta administracdao. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de
longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora e as Fiadoras ndo podem garantir que tera
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos
servicos de qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integrda-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situacao financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras
podem perder sua posi¢éo no mercado em certas circunstdncias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem
com a Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras (i) na tomada de recursos financeiros para realizagdo
de suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias
podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, dos produtores rurais e das Fiadoras,
aumentando ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da
economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em
melhores condi¢ées que a Devedora, os produtores rurais e das Fiadoras e, consequentemente,
estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressdes de mercado, principalmente em periodos
de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora, os produtores rurais e as Fiadoras ndo forem capazes
de responder a tais pressdes de modo rdpido e adequado, sua situag¢dao financeira e resultados
operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.

Barreiras regulatdrias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no 6rgdo federal
competente (Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e
exigéncias dos orgdos federais responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e meio
ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo que
as normas editadas por esses 6rgdos que atualmente regem os agroquimicos podem ser alteradas. Nessa
hipétese, elas podem ser mais restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que poderd afetar a
aprovacdo de producdo/manipulagdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo de determinados insumos
agroquimicos. Além disso, apds a obtenc¢do do registro do agroquimico no érgao federal competente, faz-
se necessdria a obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federagdo onde serdo comercializados, atendo-
se as determinac¢Ges dos drgdos Estaduais competentes. A regulamentac¢do dos drgdos estaduais pode ser
alterada, tornando-se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o que podera afetar a aprovacdo de
producdo/manipulacdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo de determinados insumos
agroquimicos.

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das
obrigacdes previstas nas Notas Comerciais, conforme o caso. Eventuais alteragcdes na capacidade
operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA, e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares dos CRA.
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A degradagdo das relagdes, no cendrio Geopolitico e Socioeconémicos globais, exemplificado na guerra
entre a Russia e a Ucrdnia podem ter um efeito adverso relevante sobre a economia global e brasileira, bem
como sobre a Devedora e as Fiadoras.

A atual situacdo geopolitica global é manifestada por um aumento das tensdes entre os Estados, a
deflagracdo da Guerra Russo-Ucraniana desencadeou uma amplificagcdo dos conflitos internacionais, com
os aumentos das tensdées globais, especialmente em 4reas criticas para logistica mundial, como o mar da
China Meridional e os varios estreitos relevantes da regido.

A guerra entre a Russia e a Ucrania provocou fortes reagdes dos Estados Unidos (“EUA”), do Reino Unido,
da Unido Europeia (“UE”) e de varios outros paises ao redor do mundo. Apds a invasdo da Ucrania pela
Russia em 24 de fevereiro de 2022, diversos governos e instituicdes anunciaram amplas sancdes
econbmicas contra a Russia. Essas e quaisquer sanc¢des adicionais, bem como contramedidas adotadas
pelos governos da Russia ou de outras jurisdicdes, podem afetar adversamente os negécios da Devedora
e das Fiadoras.

Embora os efeitos da guerra e dessas sangdes sobre as economias russa e global permaneca incerto, esses
ja resultaram em volatilidade significativa nos mercados financeiros, depreciacdao do rublo russo e da
hryvnia ucraniana em relacdo ao ddélar dos EUA e outras moedas fortes, bem como no aumento dos precos
da energia e das commodities em todo o mundo. Se o conflito permanecer ou se agravar, os mercados
podem enfrentar volatilidade continua, bem como consequéncias econOmicas e de seguranca, incluindo,
a escassez de oferta de diferentes produtos, aumentos adicionais nos precos de commodities, entre
outros.

As consequéncias potenciais da degradacdo das relacbes geopoliticas globais incluem, dentre outros:

o O ddélar norte-americano pode se valorizar acentuadamente, o que pode aumentar o preco dos
bens e servicos dos quais a Devedora e as Fiadoras dependem e pelos quais pagam algumas de suas
obriga¢Ges, bem como aumentar a pressdao sobre as margens e precos em geral da Devedora e das
Fiadoras;

. Dado que a Russia e a Ucrdnia estdo entre os maiores exportadores de grdaos do mundo, a
continuidade do conflito pode resultar em aumento da inflacdo no Brasil e em medidas do governo
brasileiro e do Banco Central do Brasil para conter a inflagdo, como aumento da taxa basica de juros, o
gue poderia impactar materialmente o custo da divida e do capital de terceiros para as atividades de
financiamento e investimento da Devedora e das Fiadoras;

o Uma recessdo das economias brasileira e/ou global como resultado dos acontecimentos
mencionados acima também pode ter um efeito adverso relevante nos negdcios da Devedora e das
Fiadoras.

Tais riscos podem vir a comprometer a capacidade operacional e financeira da Devedora e das Fiadoras,
prejudicando o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, trazendo prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

A Devedora e as Fiadoras estdo expostas as variagoes de pregos dos produtos produzidos e comercializados
(commodities).

A Devedora e as Fiadoras estdao expostas aos riscos de mercado decorrentes da conduc¢do de suas
atividades comerciais, principalmente aos riscos decorrentes de mudancgas nos precos de mercadorias
(commodities), nas taxas de cambio ou nas taxas de juros.

Os mercados de commodities possuem oscilagdes ciclicas e sensiveis as modificacdes de oferta e demanda
internacional e doméstica. Esses produtos estdo sujeitos a flutuacdes de precgos listados pelo mercado e
essas variagcoes podem afetar adversamente os negdcios e resultados de opera¢bes da Devedora e das
Fiadoras. Diversos fatores fora de seu controle podem contribuem para a variacdo dos precos das
mercadorias, incluindo, entre outros: a) as condi¢des climaticas e desastres naturais; b) a oferta e a
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demanda no mercado doméstico e no mercado internacional; e c) politicas governamentais, bem como,
regulamentacdes, incentivos, subsidios governamentais, nacionais e internacionais.

Em razdo da ocorréncia de quaisquer das hipdteses acima, os resultados financeiros da Devedora e das
Fiadoras seriam adversamente afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Alteracées nas leis tributdrias brasileiras ou em sua interpreta¢do podem afetar adversamente as operagoes
da Devedora.

O Governo Federal brasileiro tem frequentemente implementado e pode continuar implementando
mudancas em suas politicas fiscais, incluindo alteracées de aliquotas, taxas, encargos setoriais e,
ocasionalmente, recolhimento de contribuicdes tempordrias. Algumas dessas medidas podem resultar
em aumentos de tributos que podem afetar negativamente os negdécios da Devedora, como a reducdo de
isencdes de imposto sobre lucros e dividendos. Aumentos de tributos também podem impactar material
e adversamente a rentabilidade do setor e os precos dos servicos da Devedora, restringir a capacidade da
Devedora de realizar negdcios em seus atuais e futuros mercados e impactar negativamente seus
resultados financeiros, o que pode afeta-la adversamente, caso ndo seja capaz de repassar integralmente
aos seus clientes por meio dos precos que cobra por seus servicos 0s custos adicionais associados a tais
mudancas na politica fiscal.

Outrossim, atualmente ha no congresso brasileiro propostas para a implementacdo de uma reforma
tributdria. Entre as propostas em discussdo existe a possibilidade de uma mudanca completa no sistema
de tributacdo ao consumo, que extinguiria trés tributos federais - IPI, PIS e COFINS, o ICMS, que é estadual,
e o ISS, municipal, para a criacdo de um Unico novo Imposto sobre Operacdes com Bens e Servicos que
incidiria sobre o consumo. Ademais, recentemente, o Governo Federal apresentou nova proposta de
reforma tributdria para criagdo da Contribuicdo Social sobre Operagcdes com Bens e Servigos, em
substituicdo as contribuicdes do PIS e da COFINS, prevendo a aliquota de 12%, com a possibilidade de
tomada de créditos em determinadas condi¢des, a qual foi apresentada por meio do Projeto de Lei n2
3.887/2020. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras altera¢des decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados, sdo imprevisiveis e podem
afetar direta ou indiretamente os negdcios e resultados da Devedora.

Ademais, certas leis tributdrias podem estar sujeitas a interpretacdes controversas pelas autoridades
fiscais. No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributarias de maneira inconsistente com a
interpretacdo adotada pela Devedora, seus negdcios e resultados operacionais poderao ser adversamente
afetados, inclusive pelo pagamento integral dos tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades.

Por fim, a Devedora esta sujeita a fiscalizacGes pelas autoridades fiscais nas esferas federal, estadual e
municipal. Como resultado de tais fiscalizagdes, as posi¢des fiscais da Devedora podem ser questionadas
pelas autoridades fiscais. A Devedora ndo pode garantir que os provisionamentos para tais processos
(quando houver) serdo corretos, que ndo havera identificacdo de exposi¢do fiscal adicional, e que nao
serd necessaria constituicao de reservas fiscais adicionais para qualquer exposi¢do fiscal. As autoridades
fiscais brasileiras intensificaram, recentemente, o nimero de fiscalizagdes. Quaisquer processos judiciais
e administrativos relacionados a assuntos fiscais perante os tribunais, incluindo o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais e tribunais administrativos estaduais e municipais, pode afetar
negativamente os negdcios e resultados operacionais da Devedora, o que pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A Devedora, as Fiadoras, suas respectivas dfiliadas, administradores e representantes podem estar sujeitas a
riscos e resultados desfavordveis relacionados a disputas judiciais, administrativas ou arbitrais, ou quanto a
existéncia de inquéritos ou investigagoes, as quais podem afetar de forma adversa os resultados, situagdo
financeira e reputagdo da Devedora e das Fiadoras.
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A Devedora poderd ser, juntamente com as Fiadoras, suas controladas, controladoras, coligadas e
sociedades sob controle comum, assim como administradores, e/ou acionistas controladores, parte em
processos administrativos, judiciais, arbitrais ou inquéritos e investigacGes envolvendo questdes,
inclusive, civeis, tributdrias, trabalhistas, sindicais, ambientais ou criminais, além de potenciais processos
administrativos sancionadores, no ambito de dérgdos reguladores tais como CVM ou CADE, no curso de
nossos negdcios, cujos resultados ndo se pode garantir que nos sejam favoraveis.

A estrutura de governanca, politicas, controles internos, gestdo de riscos e compliance da Devedora e das
Fiadoras podem ndo ser suficientes na deteccdo de comportamentos contrdrios a legislagéo e
regulamentagdo aplicdveis, bem como aos seus padrdes de ética e conduta, podendo ocasionar impactos
adversos relevantes sobre os negdcios, situagdo financeira, resultados operacionais, reputagdo e cotagdo
dos valores mobilidrios de emissdo da Devedora e das Fiadoras ou a eles vinculados.

A Devedora e as Fiadoras estdo sujeitas a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei
12.846"), que impse responsabilidade objetiva as empresas, nos ambitos civel e administrativo, por atos
contrarios a Administracdo Publica nacional ou estrangeira, praticados por seus dirigentes, administradores,
colaboradores ou terceiros que atuem em seu nome ou beneficio. Dentre as sancGes aplicadas estdo: multas,
publicacdo de decisdo condenatdria, perda de bens, direitos e valores ilicitamente obtidos, suspensdo ou
interdicdo parcial de atividades, proibicdo de contratar com o poder publico ou receber beneficios ou
incentivos fiscais ou crediticios e confisco de ativos, sancbes estas que, se aplicadas, podem afetar
adversamente os resultados da Devedora e das Fiadoras.

Outras leis relacionadas a corrupcado e atos ilicitos praticados contra a Administracdo Publica também sao
aplicaveis a Devedora e as Fiadoras, como a Lei n? 8.492, de 2 de junho de 1992 (“Lei de Improbidade
Administrativa”,em conjunto da Lei 12.846, as “Leis Anticorrupcdo Brasileiras”), as quais também preveem
penalidadesque incluem a proibicdo de celebrar contratos com o governo por um periodo de até 10 (dez) anos.
A estrutura de governanca, mecanismos de controle interno, gestao de riscos e compliance da Devedora e das
Fiadoras podem ndo ser suficientes ou capazes de prevenir ou detectar (i) violagcbes as Leis Anticorrupgao
Brasileiras ou a outras normas relacionadas ao combate a corrupcao e fraude; (ii) ocorréncias de
comportamentos fraudulentos ou desonestos por parte de seus administradores, funcionarios, controladas,
controladores, coligadas ou quaisquer pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros agentes que atuem em
seu nome ou beneficio ou em nome e beneficios de tais partes, ou (iii) outras ocorréncias de comportamentos
ndo condizentes com principios éticos, que possam afetar adversamente a reputacdo da Devedora e das
Fiadoras, bem como de seus negécios, condig¢do financeira e resultados operacionais, ou a cotagcdo dos valores
mobilidrios de sua emissao.

A realizacdo de negdcios internacionais exige que a Devedora e as Fiadoras cumpram as leis e os
regulamentos de varias jurisdicbes. As operac¢des internacionais da Devedora e das Fiadoras estdo sujeitas
a leis e regulamentos anticorrupg¢do, como o U.S. Foreign Corrupt Practices Act, (“ECPA”) e o U.K. Bribery Act
(“UBA”) (ambos, juntamente com as Leis Anticorrupgdo Brasileiras, “Leis Anticorrupcdo”). O FCPA proibe
fornecer qualquer coisa de valor a autoridades estrangeiras com o objetivo de obter ou manter negdcios ou
garantir qualquer vantagem comercial imprdpria. A Devedora e as Fiadoras podem lidar com empresas
estatais e do governo, cujos funciondrios sdo considerados autoridades estrangeiras para fins da FCPA. As
disposi¢cdes do UBA se estendem além do suborno de autoridades publicas estrangeiras e sdo mais onerosas
que o FCPA em vdrios outros aspectos, incluindo jurisdi¢dao, ndo isen¢cdo de pagamentos de facilitacdo e
multas. As sangdes econdmicas e comerciais restringem suas transa¢des ou negocia¢cdes com determinados
territdrios, pessoas designadas e paises sancionados. Qualquer violagdo dessas leis poderd ter um efeito
adverso relevante sobre os negdcios da Devedora e das Fiadoras, incluindo consequéncias em seus
empréstimos e financiamentos.

O envolvimento da Devedora e das Fiadoras em atividades que violem as regulamentacdes descritas acima,
bem como em casos de ndo cumprimento de obriga¢Ges legais, praticas de negdcios inadequadas relacionadas
a clientes, produtos e servicos, relacionamentos com parceiros com postura ética questionavel, ma conduta
de seus colaboradores, vazamento de informacdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo de gestao
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de riscos, entre outros podera causar percepc¢ao negativa dos seus nomes por parte de clientes, contrapartes,
acionistas, investidores, reguladores e a sociedade de modo geral. A reputacdao da Devedora e das Fiadoras
também pode ser impactada indiretamente por acdes ilegaisou ilicitas, praticadas por terceiros, incluindo
parceiros de negdcios ou clientes. Os danos a reputacdo da Devedora e das Fiadoras, bem como eventuais
multas, san¢des ou imposicoes legais e financeiras, podem produzir efeitos adversos sobre os seus negdcios,
resultados operacionais e situacao financeira, bem como sobre o valor dos seus valores mobiliarios.

Nao ha como prever se surgirao futuras investigacdes, desdobramentos de investigacdes atuais ou alegacdes
envolvendo a Devedora e as Fiadoras ou quaisquer de suas afiliadas, diretores, empregados, acionistas ou
membros de seu conselho de administracao ou quaisquer terceiros de alguma forma relacionados a Devedora
e as Fiadoras. Caso surjam investigacdes, alegacbes ou desdobramentos, a reputacao, negdcios, situacao
financeira, resultados operacionais, bem como a cotacdao dos valores mobilidrios de emissdao da Devedora e
das Fiadoras, poderdo ser adversamente afetados.

A existéncia de eventuais investigacdes, inquéritos ou processos de natureza administrativa ou judicial
relacionados a violacdo da Lei 12.846, a Lei n? 12.813 de 16 de maio de 2013 ou a quaisquer leis ou
regulamentos aplicdveis, no Brasil ou no exterior, contra a Devedora, as Fiadoras, seus controladores, suas
controladas e seus respectivos administradores, funcionarios, representantes, fornecedores ou terceiros
agindo em seus nomes ou beneficio, podem resultar em penalidades, dentre as quais: (i) multas e
indenizacbes nas esferas administrativa, civil e penal; (ii) perda de bens, valores obtidos ilicitamente e
licencas operacionais, com a decorrente responsabilizacdo subsidiaria ou soliddria da Devedora e das
Fiadoras; (iii) proibicdo ou suspensdo das suas atividades regulares; e/ou (iv) perda de direitos/proibicdo
de contratar com a Administracdo Publica, receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer
financiamentos e recursos da Administragdo Publica.

A Devedora e as Fiadoras também podem vir a ser solidariamente responsabilizadas pelo pagamento de multa
e reparacao integral de eventual dano causado em razdo de praticas contrdrias a Lei Anticorrupcdo por suas
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas, que, neste caso, poderiam afetar material
e adversamente a reputagdo, negdcios, condi¢des financeiras e resultados operacionais da Devedora e das
Fiadoras, ou a cotagdao de mercado de suas agdes ordindrias de forma negativa. Nas hipdteses de fusao e
incorporagdo, a responsabilidade da Devedora e das Fiadoras, na qualidade de sucessoras, serd restrita a
obrigacdo de pagamento de multa e reparagdo integral do dano causado, até o limite do patriménio
transferido, nao Ihes sendo aplicdveis as demais sang¢des previstas nesta Lei decorrentes de atos e fatos
ocorridos antes da data da fusdo ou incorporagdo, exceto no caso de simulagdo ou evidente intuito de fraude,
devidamente comprovados.

Os processos de compliance e de controles internos aplicados aos quais a Devedora e as Fiadoras estdo
sujeitas, conforme descritos em seus Formuldrios de Referéncia, podem ndo ser suficientes para prevenir ou
detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou viola¢des a lei por qualquer pessoa, seus empregados ou
administradores. A Devedora e as Fiadoras podem vir a descobrir casos em que falharam em cumprir com as
leis, regulacGes ou controles internos aplicaveis. Se quaisquer controladas, empregados, administradores ou
outras pessoas se envolverem em praticas fraudulentas, corruptas ou ilicitas, ou mesmo em qualquer violagdo
a leis, a regulagGes ou politicas internas aplicdveis, a Devedora e as Fiadoras podem vir a sofrer agdes
coercitivas ou ser responsabilizados pela violagdo as referidas leis, regulamentos ou politicas de controles
internos, o que pode resultar em penas, multas ou sanc¢des, ocasionar o vencimento antecipado de
determinados contratos nos quais a Devedora, as Fiadoras e suas controladas sejam partes, bem como afetar
a imagem e reputacdo, condicdo financeira os resultados operacionais e os negdcios da Devedora e das
Fiadoras.

Qualquer um dos riscos acima mencionados pode ter um efeito material adverso nos negdcios, situagdo
financeira e resultados operacionais da Devedora e das Fiadoras, o que pode resultar em um impacto negativo
na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.
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A Devedora e as Fiadoras estdo sujeitas a riscos relativos ao ndo cumprimento de leis relacionadas a
protegdo de dados e podem ser afetadas adversamente pela aplica¢do de sangées.

Em 14 de agosto de 2018, o Presidente do Brasil aprovou a Lei No. 13.709/2018, uma lei abrangente de
protecdo de dados pessoais que estabelece principios e obrigacdes gerais aplicdveis a multiplos setores
econdmicos e relagbes contratuais (Lei Geral de Protecdo de Dados, a “LGPD”). Esta estabelece regras
detalhadas para a coleta, uso, processamento e armazenamento de dados pessoais e que afeta todos os
setores econdmicos, incluindo o relacionamento entre clientes e fornecedores de bens e servigos,
empregados e empregadores e outros relacionamentos nos quais dados pessoais sao coletados, em um
ambiente digital ou fisico.

As obrigacbes estabelecidas pela LGPD entraram em vigor em 18 de setembro de 2020, data em que todas as
pessoas juridicas passaram a ser obrigadas a adaptar suas atividades relacionadas ao tratamento de dados a
essas novas regras. A incidéncia das penalidades previstas na LGPD, entretanto, entrou em vigor em 01 de
agosto de 2021.

Na hipdtese de ndo cumprimento da LGPD, a Devedora e as Fiadoras estdo sujeitas as san¢ées, de forma
isolada ou cumulativa, de: (i) adverténcia, (ii) obrigacdo de divulgacdo de incidente, (iii) bloqueio temporario
dos dados, (iv) eliminacdo de dados pessoais relativos a infracdo, (v) multa didria, (vi) multa simples de até 2%
do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no ultimo exercicio social da Devedora e das
Fiadoras, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 por infracdo, bem como (vii)
suspensado parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de
seis meses, prorrogaveis até a regularizacdo da atividade de tratamento; (viii) suspensdo do exercicio da
atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de seis meses,
prorrogavel por igual periodo, e/ou (ix) proibicdo parcial ou total do exercicio de atividades relacionadas a
tratamento de dados.

Além disso, a Devedora e as Fiadoras poderdo vir a ser responsabilizadas de maneira isolada ou solidariamente
por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados pela Devedora e pelas Fiadoras, por suas
empresas controladas ou ainda por empresas pela Devedora e pelas Fiadoras contratadas na condi¢do de
operadora dos dados, devido ao ndo cumprimento das obrigacGes estabelecidas pela LGPD o que pode
acarretar multas elevadas, pagamento de indenizac¢Ges, divulgacdo do incidente para o mercado, eliminacao
dos dados pessoais da base, e até a suspensdo de suas atividades, o que podera afetar negativamente a
reputacdo e os resultados da Devedora, das Fiadoras e de suas controladas e, consequentemente, o valor de
suas acgoes.

Com a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (ANPD), responsavel pela regulamentacdo e
fiscalizacdo da LGPD, medidas de adequacdo e implementacdo da LGPD podem exigir mudancgas em algumas
praticas de negdcios, aumentando os custos da Devedora e das Fiadoras, e o descumprimento de seus termos
poderia afetar adversamente seus negécios. Além disso, leis adicionais de prote¢dao de dados podem ser
promulgadas no Brasil ou em outras jurisdicdes nas quais a Devedora e as Fiadoras operam. Quaisquer leis
adicionais podem exigir que sejam realizadas altera¢des adicionais em suas praticas de negdcios e possam
expor a Devedora e as Fiadoras a penalidades adicionais por descumprimento.

Dessa forma, falhas na protecao dos dados pessoais tratados pela Devedora e pelas Fiadoras, bem como a
inadequacdo a legislacdo aplicavel, podem sujeita-las a multas elevadas, a divulga¢do do incidente para o
mercado, ao pagamento de indenizagbes, a eliminacdo dos dados pessoais das suas bases e, em casos
extremos, a proibi¢do total do tratamento de dados, o que poderd afetar negativamente reputacdo, situacao
financeira e os resultados operacionais da Devedora e das Fiadoras, o que pode ter impacto negativo na
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, no fluxo de
pagamento dos CRA.
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A Devedora estd exposta aos riscos relacionados a utilizagéo de mdo de obra terceirizada, incluindo eventual
responsabilizagdo de natureza trabalhista e previdencidria.

A utilizacdo de mao de obra terceirizada por parte da Devedora pode implicar a assuncdo de contingéncias de
natureza trabalhista e previdencidria.

A assuncdo de tais contingéncias, em muitos casos, é inerente a contratacao de terceiros, uma vez que pode
ser atribuida a Devedora, na condicdo de tomadora de servicos de terceiros, a responsabilidade pelos débitos
trabalhistas e previdencidrios dos colaboradores das empresas prestadoras de servigos, que pode resultar em
reclamagOes trabalhistas individuais, bem como fiscalizacGes da Secretaria do Trabalho do Ministério da
Economia e do Ministério Publico do Trabalho e, consequentemente, eventual instauracao de inquérito civil,
assinatura de termo de ajustamento de conduta (TAC) e lavratura de auto de infragdo.

A ocorréncia de tais fatos podera afetar adversamente a reputacdo da Devedora, bem como limitar a
capacidade de exercer suas atividades e obter novos financiamentos junto a bancos publicos, bem como a sua
situacdo financeira e os seus resultados, o que pode prejudicar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo e as consequentes paralisagées em escala global podem
gerar interrupgdes nos negdcios da Devedora e das Fiadoras. Além disso, surtos dessa natureza podem levar a
uma maior volatilidade no mercado de capitais global, podendo impactar diretamente os negdcios e resultados
da Devedora e das Fiadoras, bem como o valor de suas agoes.

Historicamente, surtos de doencas que afetaram e podem afetar o comportamento das pessoas, como a
pandemia do COVID-19, o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria
no Oriente Médio (MERS) e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), afetaram e podem ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira e,
consequentemente, nos resultados operacionais e nas acdes de emissdo da Devedora e das Fiadoras.

O surto global do COVID-19 teve impactos de longa extensdo, como o fechamento de fabricas, condi¢des das
fiadoras de trabalho e interrupg¢ao da cadeia de suprimentos global e podem se estender caso a pandemia
volte a se disseminar.

Além disso, autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do mundo adotaram e podem vir a
adotar uma série de medidas voltadas a contengdo do surto, que podem incluir, restri¢cdes a circulagdo de bens
e pessoas, incluindo quarentena e lockdown, cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de
operagbes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou
menos severas.

Ainda, cabe destacar que qualquer surto de doenga pode vir a ter um impacto adverso relevante nos mercados,
principalmente no mercado acionario. Por conseguinte, a ado¢do das medidas descritas acima aliadas as
incertezas provocadas pelo surto do COVID-19, provocaram um impacto adverso na economia e no mercado
de capitais global, inclusive no Brasil. Durante o més de marco de 2020, por exemplo, houve oito paralisacGes
(circuit- breakers) das negociacdes na B3.

Adicionalmente, qualquer mudanca material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira pode
impactar a capacidade de pagamento da Devedora e das Fiadoras e de acessar o mercado de capitais e
financiamento das operac¢des da Devedora e das Fiadoras em termos aceitaveis, o que pode afeta-las de forma
material e adversa, o que pode impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a Devedora e as Fiadoras.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes
repentinas, pequenas desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do
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Real frente ao Ddélar em outras moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar
ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciages do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que
podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar adversamente os
Titulares dos CRA.

e) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Acontecimentos e mudangas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em economias
desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢cGes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econémica dos paises seja significativamente diferente da conjuntura
econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros
paises de economia emergente ou politicas econdémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA Sénior da presente Oferta,
0 que poderia prejudicar seu preco de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, dos produtores rurais e seus
respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e poderd continuar afetando a confianca dos
investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Governo Federal atual tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica e econémica do pais, além de
aprovar as reformas sociais necessdrias a um ambiente politico e econdmico mais estavel. A incapacidade do
governo em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as diversas reformas em discussao,
pode produzir efeitos sobre a economia e politica brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados
operacionais e a condi¢do financeira da Emissora, da Devedora, dos produtores rurais.

A inflacdo e as medidas governamentais para conter a inflacdo podem afetar negativamente a economia
brasileira, o mercado de valores mobilidrios, os negdcios, operagoes e os precos de mercado dos valores
mobilidrios da Devedora e das Fiadoras

O Brasil tem experimentado taxas de inflagdo extremamente altas no passado e, portanto, implementado
politicas monetdrias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do mundo. As medidas do governo
brasileiro para controlar a inflagdo incluem, muitas vezes, a manutenc¢ado de altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. A inflagdo, agcdes de combate a
inflacdo e especulagdo publica sobre possiveis acdes adicionais também contribuiram materialmente a
incerteza econémica no Brasil e a maior volatilidade nos mercados de valores mobilidrios brasileiros. As
medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo, principalmente por meio do Banco Central do Brasil,
tiveram e poderao ter efeitos significativos na economia brasileira e nos negécios da Devedora e das Fiadoras.
O Brasil pode apresentar altos niveis de inflacdo em periodos futuros. Se o Brasil tiver altas taxas de inflacdo,
o Governo Federal pode decidir intervir na economia, inclusive através da implementacdo de politicas
governamentais que podem ter um efeito adverso sobre a Devedora, as Fiadoras e os seus clientes. Além
disso, se o Brasil experimentar altas taxas de inflacdo, a Devedora e as Fiadoras poderdo ser impedidas de
ajustar os precos de seus produtos para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que
pode ter um efeito adverso sobre elas.
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A instabilidade cambial

Em decorréncia de pressdes inflacionarias e ajustes na politica econdmica Brasileira, a moeda brasileira
tem historicamente sofrido forte oscilacdo em relacdo ao Délar e outras moedas estrangeiras. No
passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvaloriza¢des repentinas, minidesvalorizacGes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes cambiais variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas
da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndo ha garantia de que o Real ndo ird se
desvalorizar ou valorizar ainda mais em relacdo ao Ddlar. A desvalorizacdo do Real em relacdo ao Ddlar
pode resultar em pressGes inflacionarias adicionais no Brasil, levando a um aumento nas taxas de juros,
limitando o acesso da Emissora, da Devedora e das Fiadoras aos mercados financeiros estrangeiros e
enfraquecendo a confianga dos investidores no Brasil, além de reduzir o preco de mercado dos CRA e
exigir aimplementacdo de politicas recessivas pelo Governo Federal. Por outro lado, a valorizagdo do Real
em relagdo ao Délar pode levar a uma deterioracdo da conta corrente e da balanca de pagamentos do
pais, o que pode comprometer as exportacdes brasileiras. Qualquer um desses eventos pode prejudicar
a economia brasileira como um todo, incluindo os resultados da Emissora, da Devedora e das Fiadoras.
Uma parcela significativa das vendas de aglcar da Devedora é realizada em Délares. Portanto, uma
desvalorizacdo do Real em relacdo ao Ddlar pode ter o efeito de aumentar as vendas da Devedora. Por
outro lado, uma valorizacdo do Real em relacdo ao Ddlar pode ter o efeito oposto. Além disso, a Devedora
e as Fiadoras também estdo expostas ao risco de cambio decorrente de empréstimos e financiamentos
denominados em Délares e Euros e instrumentos financeiros derivativos para protecdo de empréstimos
e financiamentos em moeda estrangeira.

As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operagoes e a condigdo financeira da Devedora e das
Fiadoras

As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao incluiram frequentemente a manutengdo de uma
politica monetaria com taxas de juro elevadas. As altas taxas de juros podem afetar o custo de obtencgdo de
empréstimos e também o custo do endividamento da Devedora e das Fiadoras. Este aumento das despesas
financeiras pode afetar negativamente a capacidade da Devedora e das Fiadoras de honrarem suas obrigacdes
financeiras, na medida em que reduz sua disponibilidade de caixa.

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora, a Devedora e
as Fiadoras

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacao de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagao significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragdo das economias europeias e
americana, incluindo eventual redugao de rating soberano do Brasil, podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e
as Fiadoras.

A atual crise econémica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos negdcios, operagoes e
condigdes financeiras da Devedora e das Fiadoras

A Devedora e as Fiadoras ndo sdo capazes de estimar o impacto que os avancos politicos e
macroecondmicos, sejam estes globais ou brasileiros, causardo em seus negdcios. Além disso, devido a
atual instabilidade politica, existe uma incerteza substancial em relacdo as politicas econ6micas futuras,
ndo sendo possivel prever quais politicas serdao adotadas pelo governo brasileiro e se essas politicas
afetardo negativamente a economia, seus negdcios ou seu desempenho financeiro. A recente
instabilidade econ6mica e politica levou a uma percepc¢ao negativa da economia brasileira e a uma maior
volatilidade nos mercados de valores mobilidrios brasileiros, o que também pode afetar adversamente a
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Devedora, as Fiadoras e seus valores mobilidrios. Qualquer instabilidade econ6mica continua e incerteza
politica pode afetar negativamente os negécios da Devedora e das Fiadoras.

Futuras politicas governamentais e regulamenta¢éo podem afetar adversamente as operagcdes e
rentabilidade da Devedora e Fiadoras

As atividades da Devedora e das Fiadoras podem ser materialmente afetadas por novas politicas e
regulamenta¢bes implementadas por autoridades federais, estaduais e municipais, sejam elas brasileiras
ou estrangeiras. Politicas governamentais que afetam a atividade econémica, tais como tarifas, impostos
e subsidios podem influenciar a rentabilidade das atividades da Devedora e das Fiadoras. Futuras politicas
governamentais brasileiras e estrangeiras podem afetar adversamente a oferta, demanda e precos de
produtos ou servicos da Devedora e das Fiadoras, ou restringir a capacidade dessas empresas operarem
em seus mercados atuais ou futuros, afetando o seu desempenho financeiro.

Alteragbes nas leis tributdrias podem aumentar a carga tributdria da Devedora e das Fiadoras e, como
resultado, afetar adversamente a sua lucratividade

O governo brasileiro implementa regularmente mudancas nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria sobre a Devedora, Fiadoras, suas subsidiarias, controladas e seus clientes. Estas altera¢Ges incluem
modificagbes em aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos novos ou temporarios, cujos recursos se
destinam a propdsitos governamentais especificos.

Guerra entre Russia e Ucrdnia impacta diretamente o agronegdcio brasileiro, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territdrio ucraniano, sendo considerado um dos maiores
conflitos armados da atualidade na Europa. Os mercados globais tém experimentado volatilidade e ruptura
apos a escalada das tensdes geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses paises. Embora a duracdo e
o impacto do conflito militar em curso sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode levar
a perturbagdes do mercado. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de muitos outros paises impuseram
sanc¢Oes econOmicas a certos individuos russos, incluindo politicos e entidades corporativas e bancarias russas.
Essas sangdes, ou mesmo a ameaca de novas sangdes, podem fazer com que a Russia tome contramedidas ou
acOes de retaliacdo que podem levar a mais perturbacdes do mercado.

Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacdo dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do
Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagdo resultante da invasdo pode
impactar o preco de graos como a soja e o milho, bem como influenciar no preco de combustiveis fésseis,
encarecendo a producao e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizacdo do ddlar, acarretando
possiveis impactos negativos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos
de producdo. Este cendrio de incerteza sobre a duracdo dos conflitos, bem como das san¢des econGmicas
impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar negativamente a economia
brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reduc¢ao ou falta de liquidez para os CRA,
bem como afetar os resultados financeiros da Devedora.

f) Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companbhia securitizadora que tem como objeto social a emissdo, colocagao e distribuicdo junto
ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobilidrios, de certificados de recebiveis do
agronegadcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, nos termos
da Lei 11.076, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem
como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma,
qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora ou
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora, podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacGes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos
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Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas Notas Comerciais, a
Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Nao aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A aquisi¢cao de créditos de terceiros para a realizagdo de
operagGes de securitizagdo é fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A
falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicbes favoraveis pode
prejudicar sua situacdao econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos
adversos na administracdo e gestao do Patrimonio Separado.

Crescimento da Emissora poderd exigir capital adicional

O capital atual disponivel para a Emissora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos operacionais
futuros, de forma que seja necessaria a captacdo de recursos adicionais, através de fontes distintas. Nao se
pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condicdes serao satisfatérias para
a Emissora.

Risco de registro junto a CVM

A Emissora é uma instituicdo nao financeira, securitizadora de créditos imobilidrios, nos termos do artigo 3°
da Lei n2 9.514 de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu registro de companhia
securitizadora junto a CVM. O eventual ndo atendimento dos requisitos exigidos para o funcionamento da
Companhia como companhia aberta pode resultar na suspensdo ou até mesmo no cancelamento de seu
registro junto a CVM, o que comprometeria sua atua¢do no mercado de securitizacdo e o consequente impacto
aos investidores que decidirem investir nos CRA.

Risco de manutengdo de equipe qualificada

A qualidade dos servicos prestados pela Emissora esta diretamente relacionada a qualificacdo dos diretores e
outras pessoas chave, portanto ndo é possivel garantir que a Emissora conseguird manter a equipe atual e/ou
atrair novos colaboradores no mesmo nivel de qualificacao.

Riscos relacionados a regulagdo dos setores em que o emissor atue

Atualmente, o investimento em Certificados de Recebiveis Imobilidrios goza de beneficio fiscal (a) quando
da sua aquisi¢do por pessoas fisicas (isen¢do de imposto de renda), e (b) caso o Certificados de Recebiveis
Imobiliarios venha a ser enquadrado na Lei n? 12.431 (beneficio fiscal para investidores ndo residentes
de paraisos fiscais). Adicionalmente, a regulamenta¢do do Conselho Monetario Nacional incentiva as
instituicdes financeiras a investirem em Certificados de Recebiveis Imobiliarios de lastros especificos. Tais
beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra a demanda pela aquisi¢cdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios pelos investidores poderd ser reduzida, o que poderd impactar
negativamente a Emissora. Os rendimentos gerados por aplicagdo em Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRAs) por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de Imposto de Renda, por forga do artigo
39 inciso IV, da Lei 11.033, isenc¢do essa que pode sofrer altera¢des ao longo do tempo. Tais beneficios
podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra, a demanda pela aquisicdo destes valores
mobilidrios pelos investidores poderd ser reduzida o que poderda impactar negativamente
a Emissora.

A Diligéncia Juridica apresentou Escopo Restrito

O processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Notas Comerciais e dos CRA, para os fins da
Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

g) riscos relacionados ao agronegdcio

O agronegdcio brasileiro

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operag¢des sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo
fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgédo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados
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mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacbes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteragbes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Unido
Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da
adocdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢Ges de mercado e os prec¢os dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacdo de recursos, além de alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
6érgaos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um
ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, e, consequentemente, a rentabilidade dos
CRA.

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicbes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas. A verificagdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor, e, consequentemente, a rentabilidade dos CRA.

h) Riscos Tributdrios

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isenc¢do essa que pode sofrer alteracdes ao longo do
tempo. Eventuais alteragcGes na legislacdo tributaria eliminando a isengdo mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Distribuidor
recomendam que os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores tributdrios e financeiros
antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpreta¢ao da legislagdo tributdria aplicadvel - Mercado Secundario. Nao ha unidade de entendimento
quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os
ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, com a redagdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més
subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29,
inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias
no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do
Brasil. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instru¢cdo Normativa
RFB n? 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencdo de IR (na fonte e na declara¢do) sobre a remuneracgao
do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na
alienacao ou cessao dos CRA.

Tributagdo sobre as Notas Comerciais pode afetar a amortizacdo e remuneracdo dos CRA. AlteracBes na
legislacdo tributaria aplicavel as Notas Comerciais que lastreiam os CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das notas comerciais e, por sua vez, afetar
adversamente o pagamento dos CRA e da remunerac¢do dos CRA. Ainda, na hipdtese de decisdo da Assembleia
Geral de promover a liquidagao do Patriménio Separado, o Regime Fiducidrio sera extinto, de forma que os
Titulares de CRA passardo a ser titulares das Notas Comerciais. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Notas
Comerciais, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis
para as aplica¢des de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.
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i) Riscos a Operagdo de Securitizagdo

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos
Investidores dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdao considera um conjunto de
rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagdo, em situa¢Oes de estresse podera
haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para promocao da
eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condicdes especificos.

Recente desenvolvimento da securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio pode gerar riscos
judiciais aos investidores dos CRA

A securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio é uma operacdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076 (alterada pela Lei 14.430), que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegoécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa
gue outras emissGes de valores mobilidrios, j4 que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacao dos riscos do emissor do valor mobilidrio de seu devedor (no caso, a Devedora) e dos créditos
gue lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, tal mercado ainda
ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcoes em
gue ainda ndo existam regras que os direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que
o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisdes desfavordveis aos interesses dos Investidores.

Recente regulamentacgdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076, a Resolucao
CVM 60 e a Lei 14.430, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Como a Resolugdo CVM 60 e a Lei 14.430 foram recentemente publicadas, poderao surgir
diferentes interpretacées acerca da Resolu¢dao CVM 60 e da Lei 14.430, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e condi¢cBes constantes de seus
documentos, podendo resultar em prejuizos aos Investidores.
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